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A informag¢do multiplica-se,
a tecnologia desafia-nos,
as fronteiras da profissao
expandem-se. E é precisamente
neste contexto de mudanga,
que a nossa missdo, como

Auditores e Revisores Oficiais
de Contas, se torna

mais essencial
4 "

do que nunca.

Uma nova gerag¢do, uma ‘NextGen’, ™
herda mais do que uma profissdo.
Herda a responsabilidade, de garantir
que o papel do auditor continuara
a ser essencial para a integridade
econdmica e para a confianga
social, num mundo
cada vez mais global.

Temos hoje uma
Ordem moderna,
mais proxima e muito
mais participativa
através de diversos
foruns e plataformas.

N

E este Congresso mostrou
que estamos prontos:
Prontos para usar

a tecnologia sem perder
0 nosso juizo profissional,
Prontos para inovar sem
abdicar da ética,

Prontos para fazer
diferente — mais e melhor.
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Editonal

ano de 2025 ficard mar-

cado como um periodo

particularmente exigen-

te, mas também deter-
minante, para a Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas e para a profissao.
Num contexto econdémico, social e re-
gulatério em constante transforma-
cao, a OROC soube afirmar-se como
uma instituicao ativa, atenta aos de-
safios do presente e comprometida
com a preparacao do futuro.

A crescente exigéncia de transpa-
réncia, a intensificacao do escrutinio
regulatério, a evolucao do relato fi-
nanceiro e nao financeiro e o impacto
da digitalizacao e da inteligéncia arti-
ficial colocaram os revisores e audito-
res perante novas responsabilidades.
A resposta da Ordem passou por re-
forcar a formagao, promover o debate
técnico e institucional e afirmar, de
forma clara, o papel do Revisor Oficial
de Contas enquanto garante da credi-
bilidade da informacao e da confianca
nos mercados.
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VIRGILIO MACEDO
BASTONARIO DA ORDEM

DOS REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

O ponto alto de 2025 foi, sem dud-
vida, a realizacao do XV Congresso
da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas, o maior de sempre, que reu-
niu mais de mil participantes, pela
primeira vez num formato hibrido.
Num momento de forte simbolismo,
no Porto, onde nasceu a nossa profis-
sao, afirmamos a sua capacidade de
reflexao estratégica e a sua abertura
ao futuro.

O ano de 2026 coloca-nos novos
desafios. Entramos num ciclo em que
a supervisao europeia da auditoria, a
capacitacao tecnoldgica e a valoriza-
cao do julgamento profissional serao
temas centrais. A Ordem continuard a
assumir um papel ativo na defesa da
profissdo, na promocao da qualida-
de técnica e na preparagao dos seus
membros para um ambiente cada vez
mais complexo e exigente. A aposta
na formacao continua, na proximi-
dade institucional e na afirmacao pua-
blica da profissao sera determinante
para responder a este novo contexto.

Aos Revisores Oficiais de Contas
cabe, hoje mais do que nunca, um
papel essencial na vida econdémica e
social do pais. Num tempo em que a
confianca é um bem escasso, a nossa
responsabilidade coletiva é garantir
integridade, independéncia e compe-
téncia, valores que continuam a defi-
nir a identidade da profissao.

Desejo, por isso, a todos os mem-
bros da Ordem, aos seus colaborado-
res e as suas familias, um excelente
ano de 2026, repleto de realizacoes
pessoais e profissionais, certos de
que, juntos, continuaremos a forta-
lecer a profissao e a contribuir para
uma economia mais transparente,
mais responsavel e mais sustenta-
vel. ¢
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“Para a EY, a aposta na
qualidade da auditoria
demonstra-se pelos
investimentos que fazemos
na atracao, desenvolvimento
e retencao de talento,

bem como na tecnologia
necessaria para assegurar

a eficiéncia destes recursos.”

MIGUEL FARINHA

Country Managing Partner, Portuguese Cluster EY
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Como descreve a evolugao do mercado
de auditoria e reviséo de contas em
Portugal nos iltimos anos?

Atendendo ao enquadramento glo-
bal, marcado por grande incerteza

geopolitica, a evolucdo do mercado
de auditoria tem mostrado bastante
resiliéncia, com os dados reportados
nos relatérios de transparéncia das
maiores firmas do setor a mostrarem
um crescimento ligeiramente acima
da média da economia.

Apesar desta evolucao, a leitura
que fazemos deste resultado é bas-
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tante cautelosa. Enquanto profissao
regulada, a auditoria tem exigéncias
muito especiais ao nivel da quali-
dade dos servicos de que resulta um
escrutinio muito préximo, e natural,
das SROCs. Daqui resulta uma carga
administrativa bastante elevada, com
investimentos em ferramentas e re-
cursos dedicados, cujo impacto pode-
ra ser dificil de gerir em empresas de
menor dimensao.

Para a EY, a aposta na qualidade da
auditoria demonstra-se pelos investi-
mentos que fazemos na atracao, desen-

volvimento e retencao de talento, bem
como na tecnologia necessdria para
assegurar a eficiéncia destes recursos.
Uma gestdao muito cuidada destes es-
forcos estd-nos a permitir partilhar
com os clientes as eficiéncias geradas
pela inovacdo tecnoldgica que agre-
gamos a forma como fazemos audito-
rias. No entanto, e apesar de o mercado
continuar bastante competitivo, sen-
timos que os custos crescentes com as
dimensoes regulatéria, humana e tec-
nolégica essenciais a prestacao de au-
ditorias com qualidade estao a comecar
a refletir-se no aumento de precos.




Quais considera serem os principais
desafios de liderar uma empresa global
como a EY no contexto portugués?

Ao fazermos parte de uma rede glo-
bal com presenca em 150 paises e com
mais de 400 mil colaboradores, temos
a grande vantagem de ter acesso per-
manente ao que de mais avancado
se faz, nos setores mais complexos e
com os clientes mais exigentes. Este
ambiente internacional e muito dina-
mico da as nossas equipas oportuni-
dades para crescimento profissional
e permite-nos oferecer localmente
solugoes sofisticadas.

MIGUEL FARINHA | GRANDE ENTREVISTA

“Ao fazermos parte de uma rede global com
presenca em 150 paises e com mais de 400 mil
colaboradores, temos a grande vantagem de ter
acesso permanente ao que de mais avangado se
faz, nos setores mais complexos e com os clientes
mais exigentes.”

No entanto, orgulhamo-nos de ser-
vir os nossos clientes essencialmen-
te com equipas locais, o que exige
grandes investimentos em recursos
humanos. Sentimos pelos nossos
clientes, e pela nossa propria necessi-
dade de permanente recrutamento de
profissionais qualificados, que exis-
te uma batalha global por talento, a
que se soma atualmente a batalha
de fazer os investimentos certos em
tecnologia e em inteligéncia artificial
que possibilitem aos nossos profis-
sionais diferenciarem-se dos nossos
concorrentes. Os principais desafios
sdo assim semelhantes aos de mui-
tos outros setores: procurar realizar
uma estratégia no meio de multiplas
ondas de incerteza, enquanto se do-
seia o investimento certo para atrair
os melhores recursos e os dotar da
melhor tecnologia. E esta é também
a realidade na nossa atividade de
auditoria, na qual a estes desafios se
somam as exigéncias préprias da re-

gulacao.

De que forma equilibra as exigéncias do
mercado global com as especificidades do
mercado nacional?

Este exercicio é para ndés muito na-
tural: posicionamo-nos para conseguir
dar resposta aos desafios mais comple-
XO0S e aproveitamos ao maximo as van-
tagens da integracao internacional.

Por um lado, servimos em Portugal
muitos clientes internacionais com

operacoes locais ou com interesse no
Pais, que esperam de nés um nivel de
servico idéntico ao que encontram
noutros mercados. Da mesma forma,
servimos a partir de Portugal clientes
baseados noutras geografias, com as
nossas equipas a estarem plenamente
habilitadas para trabalharem com, ou
liderarem, equipas internacionais.

Por outro lado, temos uma base
de clientes local que é pelo menos
tao sofisticada e mais exigente como
muitos dos nossos clientes interna-
cionais, pois tém operacoes inter-
nacionais relevantes e o centro de
decisdo em Portugal. O nosso com-
promisso com a qualidade de servigo
tem de ser o mesmo para todos os
clientes.

A digitalizag@o esta a transformar o
setor da auditoria e da revisao oficial
de contas. Que impacto antevé que
tecnologias como a Inteligéncia
Artificial terao no perfil dos revisores
oficiais de contas nos préximos anos?
Em primeiro lugar, e sem retirar
importancia ao impacto da Inteligén-
cia Artificial na profissao, é impor-
tante frisar que este é apenas mais
um avanco tecnolégico numa ativida-
de em que o verdadeiro diferenciador
continua a ser o julgamento profis-
sional. H4 muitos auditores ainda em
funcoes cujo primeiro apoio tecno-
légico foram as maquinas de calcu-
lar elétricas. As quais se seguiram os
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computadores, cujas capacidades ja
foram aumentadas por técnicas avan- )
cadas de andlise de dados e que vao NaEY, a forma que encontramos
agora ser exponenciadas pela aplica- de continuar a permitir aos auditores
cao de inteligéncia artificial.
espec:allzarem-se nas competenc:as que sao
E verdad fil d dito- P .
verdace dde © perit fos atdo realmente criticas para o seu trabalho foi a de
res, tal como o de tantas outras pro-

fissoes, estd a evoluir no sentido de criarmos equipas mistas, em que integramos
exigir um maior dominio de tecnolo-
gia. No entanto, os requisitos essen-
ciais para um auditor continuam a ser de dados, ciberseguranca, fiscalidade, atuariado

um elevado dominio técnico das nor- A~ .
mas contabilisticas, a manutencao eem qualquer outra competenc:a relevante para

permanente de espirito cético sobre cada auditoria. ”
os dados que avalia e a aplicagao ri-
gorosa do seu julgamento profissio-
nal as matérias que o exijam.

especialistas em tecnologias de informagao, anélise

Na EY, a forma que encontramos de
continuar a permitir aos auditores es-
pecializarem-se nas competéncias que
sao realmente criticas para o seu tra-
balho foi a de criarmos equipas mistas,
em que integramos especialistas em
tecnologias de informacdo, andlise
de dados, ciberseguranca, fiscalidade,
atuariado e em qualquer outra compe-
téncia relevante para cada auditoria.
Este modelo aporta aos nossos audito-
res conhecimento técnico especializa-
do enquanto usam as tecnologias mais
sofisticadas e se continuam a focar
nos aspetos criticos das normas con-
tabilisticas, do relato financeiro e das
técnicas de auditoria.

Por fim ha aqui uma dimensao adi-
cional de alargamento de servicos
para diferentes niveis de Assuran-
ce (que nao auditorias) cuja base é
cada vez mais tecnolégica e que vao
de aplicagoes, a algoritmos ou a re-
latérios SOC (Service Organization
Control) em que se descreve e ava-
lia como um fornecedor de servigos
controla e protege o ambiente de IT
dando confianca, garantindo confor-
midade e gerindo o risco de controlo,
seguranca e compliance. Esta é uma
area em que temos investido muito
em profissionais de perfil diferente,
mas com cultura de auditor, para dar

10 | REVISORES E AUDITORES | OUT + NOV - DEZ 2025



resposta aos novos desafios dos nos-
sos clientes.

Como tem a EY Portugal incorporado
este tipo de ferramentas nos seus
servigos?

Por um lado, a IA ja faz parte do
nosso portefdlio de servigos. Temos
em Portugal uma equipa focada em
desenvolver aplicagoes de IA para a
rede EY, reforcando o papel de Por-
tugal como hub de tecnologia e de-
monstrando a qualidade da nossa
mao-de-obra.

Através do centro de inovacao EY.ai
Hub, também presente em Portugal,

a EY apoia as organizacoes para ace-
lerar a transformacao digital e adotar
a IA nos seus modelos de negdcio, de
forma ética e responsavel.

Conforme referido acima, na area
de Assurance, onde se incluem pro-
fissionais de TechRisk, estes colabo-
ram de forma transversal com supor-
te a projetos de auditoria ou a outras
necessidades de Assurance mais tec-
nolégico ou regulatério (Anacom ou
BdP) e fazem uso elevado de ferra-
mentas avancadas que incluem fun-
cionalidades com componentes de IA.

A TA esta também presente nos de-
safios que colocamos nos processos
de recrutamento. Por exemplo, or-
ganizdmos, recentemente, o “EY Al
Challenge”, o maior hackathon de in-
teligéncia artificial realizado por uma
empresa em Portugal. Conseguimos
reunir 150 estudantes oriundos de
todas as principais faculdades de tec-
nologia do pais, que passaram um dia
connosco a desenvolver seis casos de
inteligéncia artificial, com problemas
que 0s nossos proprios clientes nos
colocam.

A importancia da IA ja é visivel nas
contas da EY Global. No ano fiscal
que terminou em junho, as receitas
globais cresceram 4% face ao periodo
homélogo, com os valores relaciona-
dos com a venda de servigos impul-
sionados por IA a crescerem 30%. Na
verdade, mais de 15.000 colaborado-
res da EY Global estado ja integrados
em projetos especificos de IA.

A sustentabilidade é, cada vez mais,
uma prioridade estratégica para as
organizacdes. Qual é o papel da EY neste
dominio?

As nossas equipas especializadas
em Climate Change and Sustainabi-
lity Services (CCaSS) apoiam clientes
a integrar os critérios ESG nas suas
operacoes, na sua cultura e na sua es-
tratégia de longo prazo, de forma cre-
divel e mensuravel. S6 em 2025, cerca

MIGUEL FARINHA | GRANDE ENTREVISTA

de 30.000 profissionais da EY Global
participaram em mais de 25.000 pro-
jetos nesta area.

E estas competéncias sao também
aplicadas na auditoria ao relato de
sustentabilidade dos nossos clientes,
resultando na melhoria gradual da
forma como sao reportados os indi-
cadores de desempenho ambiental e
na divulgacao dos potenciais impac-
tos das alteragoes climaticas sobre os
negdcios desses clientes. O resultado
global é uma maior consciencializa-
cao da relagdo entre atividade eco-
noémica e impactos ambientais, bem
como uma maior credibilizacao dos
investimentos muito significativos
que estao a ser feitos em matéria de
transicao energética e sustentabilida-
de ambiental.

De que forma a EY, apoia as empresas
portuguesas na adogao dos critérios ESG
(Environmental, Social and Governance)?

Vivemos uma era de policrise — so-
cial, ecolégica, geoeconémica, mar-
cada por desafios como alteragoes
climaticas, desigualdades sociais
e modelos econdémicos lineares. A
EY posiciona-se como parceiro es-
tratégico para ajudar as empresas a
acelerar a transicao para uma Nova
Economia, onde sustentabilidade e
inovacao sao motores de competitivi-
dade a par com conceitos de suficién-
cia, circularidade, equidade e justica e
uma redefinicao de valor. O objetivo é
transformar riscos em oportunidades,
garantindo acesso a novos mercados,
mais financiamento para atividades
sustentaveis e maior resiliéncia dos
negdcios num contexto econdémico
em rapida mudanca.

Em matéria de Estratégia, Integra-
cao ESG e Reporting, a EY apoia as
organizacoes na definicao de estraté-
gias ESG integradas na estratégia de
negdcio, promovendo um alinhamen-
to e compatibilizacdo do desenvolvi-
mento das atividades econdmicas
com os objetivos de sustentabilida-

OUT - NOV + DEZ 2025 | REVISORES E AUDITORES |11
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“A EY posiciona-se como parceiro estratégico
para ajudar as empresas a acelerar a transicdo
para uma Nova Economia, onde sustentabilidade
e inovagcdo sdo motores de competitividade a
par com conceitos de suficiéncia, circularidade,
equidade e justica e uma redefini¢do de valor.”

de. Estes servicos incluem andlises
de dupla materialidade, definicao
de frameworks de sustentabilidade
e planos de acdo ESG, suplementa-
dos por programas de capacitacao ou
apoio no cumprimento dos requisitos
de reporting (CSRD, ESRS, ISSB, GRI)
preparando as empresas para cap-
tar capital e reforcar a confianca dos
stakeholders.

Relativamente a Descarboniza-
¢do e Riscos Climaticos, apoiamos na
criacao de planos de transicao para
net zero, incluindo definicao de me-
tas alinhadas com a ciéncia, anélises
custo-beneficio e avaliacdo de riscos
climaticos e riscos relacionados com a
natureza e biodiversidade. Esta abor-
dagem permite conhecer as depen-
déncias criticas dos negdcios, gerir
riscos e impactos regulatérios, posi-
cionando as empresas para liderar na
economia de baixo carbono, exploran-
do oportunidades ligadas a natureza e
capital natural. Exemplos: Inventario
GEE, planos de descarbonizacao, estu-
dos sobre biodiversidade.

Em matéria de Financiamento Sus-
tentavel e Due Diligence ESG, presta-
mos um conjunto abrangente de servi-
cos de integracao dos aspetos ESG nas
dindmicas de mercado e financiamen-
to, desde due diligence ESG associadas
a processos de transacao, a estudos
técnicos que suportam decisoes estra-

tégicas, ou apoio no desenvolvimento
de elementos para facilitar o acesso a
financiamento sustentdvel, um fator
critico para os investidores e organi-
zagOes prosperarem num contexto de
transformacao da economia.

Quais sdo as suas previsoes para o
futuro do setor da auditoria e revisao
oficial de contas em Portugal?

Mais do que previsoes, o que pode-
mos partilhar sdo as nossas expecta-
tivas, que passam pela continuacao
de um mercado competitivo, marcado
por um nivel de exigéncia crescente
tanto por parte do regulador como
dos clientes. Daqui resultarda uma
orientagao crescente para a inovagao,
com servi¢os que respondem a neces-
sidades diferentes dos clientes e que
exigem investimentos continuados
em tecnologia e em competéncias de
alto valor acrescentado.

Neste cendrio, muito exigente para
todas as SROCs, esperamos que to-
dos contribuam para uma cada vez
maior valorizacdo da profissao, es-
sencial para que se continue a atrair
talento na quantidade e qualidade
necessarias a dimensao do mercado.
E, naturalmente, esperamos que esta
valorizacao se reflita também numa
compensacao adequada aos inves-
timentos massivos que estdo a ser
exigidos as SROC para se manterem
competitivas. **
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XV Congresso OROC

O maior da Histéria da Ordem

“A NextGen ndo € o apenas o futuro.
E o presente que estamos a construir juntos”

VIRGILIO MACEDO
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XV Congresso da Ordem dos Revisores

Oficiais de Conta, afirmou-se como um dos mo-

mentos mais relevantes da vida institucional da

Ordem, tendo reunido durante 2 dias mais de mil
participantes.

Sob o mote “NextGen” foi um congresso assente nos valores
da profissao: integridade, independéncia e competéncia, nao
apenas como uma referéncia a uma nova geracao de auditores,
mas assente na reflexao estratégica e do futuro da profissao.

Realizado num formato hibrido, com sessdes presenciais
e transmissao em streaming, o XV Congresso permitiu pela
primeira vez, a participacao alargada de intimeros partici-
pantes, entre os quais revisores oficiais de contas, audito-
res, académicos, estagidrios, alunos, patrocinadores, repre-
sentantes de entidades publicas e privadas, stakeholders
nacionais e internacionais, reforcando a aposta do conselho
Diretivo, na acessibilidade e na partilha de conhecimento, con-
solidando-se como o maior congresso de sempre da histéria
da Ordem.

Sob o mote “NextGen” foi um congresso assente nos valores
da profissao: integridade, independéncia e competéncia, nao
apenas como uma referéncia a uma nova geracao de auditores,
mas assente na reflexao estratégica e do futuro da profissao.
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UMA PROFISSAO EM TRANSFORMAGAD

Um Congresso marcante, realizado nos dias 23 e 24 outu-
bro, no Palacio da Bolsa e com excelentes intervencoes em
temas trazidos pela Comissao Cientifica: como a atracao
das novas geracdes, a retencao, a evolucao de tecnologias,
em particular a digitalizacao dos processos de auditoria, a
sustentabilidade e o reporte nao financeiro, a ética profis-
sional, a governacao corporativa e o reforco da confianca

nos mercados e nas instituicoes.

Oradores nacionais e internacionais partilharam perspe-
tivas, experiéncias e boas praticas, promovendo um dialo-
go plural e multidisciplinar que evidenciou a necessidade
de adaptacao continua da profissao, sem abdicar dos seus
valores fundadores: a integridade, a independéncia e a
competéncia.
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Na Sessao de Abertura, Nuno Botelho, Presidente da
Associagao Comercial do Porto, destacou a relevancia da
missao da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas na socieda-
de portuguesa, sublinhando a pertinéncia dos temas inovado-
res e disruptivos a ser debatidos no Congresso.

Sob o tema “A Inteligéncia Artificial, Oportunidades e
Desafios”, 0 XV Congresso da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas arrancou com o 1° painel de debate, com a participa-
¢ao de Paulo Novais (Universidade do Minho), especialista em
sistemas inteligentes e ética da IA), Joseph Paton (Fundagao
Champalimaud) e Paulo Dimas (Center for Responsible AL
CEO Unbabel), Estela Machado (CNN Portugal) moderou a dis-
cussao focada nos desafios e oportunidades da adogao de Inte-
ligéncia Artificial e no processo da Auditoria e Revisao Oficial
de Contas.

Nuno Botelhe
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O 2° painel do XV Congresso da OROC, moderado por
Sebastian Soares (Presidente da IBRACON), assentou nos
“Desafios da Supervisao da Auditoria no Contexto
Europeu”, e contou com a participacdo de Luis Laginha
de Sousa (Presidente da CMVM), Jens Poll (Presidente da
Accountacy Europe), e Nicolas Ver6n (Peterson Institute
for International Economics in Washington, D.C.). Num
debate centrado nos desafios da supervisao da auditoria
no contexto europeu, destacou-se a importancia de uma
regulacao eficaz, proporcional e alinhada com as espe-
cificidades da profissao, bem como o papel essencial dos
revisores oficiais de contas na promoc¢ao da confianca,
qualidade e credibilidade do sistema financeiro europeu.
Gabriela Figueiredo Dias, Presidente do IESBA, abor-
dou os desafios que estdo a transformar a atividade da au-
ditoria, reforcando a importancia da ética na profissao.

NextGEN Auditoria
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Durante o Congresso foi atribuido o Prémio Gastambide
Fernandes 2024, o qual foi atribuido a Ana Catarina Mendes.

Claudia Reis Duarte, Secretaria de Estado Assuntos
Fiscais, esteve presente no encerramento do primeiro dia
do XV Congresso da Ordem dos Revisores Oficiais de Con-
tas, onde destacou o valor da profissdo na economia do pais.

O 3° painel do XV Congresso da OROC, moderado por Ana
Sofia Cardoso (Jornalista CNN Portugal), assentou no tema
“Sustentabilidade - um imperativo com fiabilidade”,
contou com a participacao de Rui Veloso (Diretor Coordena-
dor da Direcao de Competitividade das Empresas do Turismo
de Portugal), Carlos Eduardo Martins (European Stability Me-
chanism) e Mariana Silva (Head of Sustainability MC Sonae).
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NextGEN Auditoria
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0 4° painel, “A auditoria como servigo de valor acres-
centado”, contou com a moderacdo de Elisabete Mi-
randa (jornalista do Expresso), e a participacao de Paulo
Nogueira da Costa (Juiz Conselheiro do Tribunal de
Contas), Clara Raposo (Vice-Governadora do Banco de
Portugal), Armindo Monteiro (Presidente Confedera-
cao Empresarial de Portugal | CIP) e Luis Miguel Ribeiro
(Presidente da AEP).
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Maria Luis Albuquerque, Comissaria Europeia dos
Servicos Financeiros e Unido da Poupanca e dos Investi-
mentos, na sua intervencao, destacou a importancia da confian-
ca e da ética como alicerces do sistema financeiro e dos merca-
dos de capitais, sublinhando que a confianca se conquista e que
pode desaparecer rapidamente se nao for sustentada por rigor e
transparéncia.
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Rui Pinho, Vice-presidente Conselho Diretivo da Or-
dem dos Revisores Oficiais de Contas, apresentou o tema
“Os ntimeros de Auditoria & Assurance”, onde fez uma anali-
se detalhada ao setor, com foco na evolucao e na dimensao da
profissao nos tltimos anos. O 5° e Gltimo painel contou com a
participacao de Arménio Rego (Catdlica Porto Business School),
Pedro Branco (Headhunter, Managing Partner da «Pedro
Branco & Partners»), Cleber Castro (Great Place to Work) e
Maria Anténia Cadilhe (Psicéloga, Investigadora e docen-
te). Rita Atalaia (jornalista do ECO) moderou a discussao
EMPOWERTALK “As Pessoas Contam”.

Na Grande Conferéncia: “Novo contexto da geopolitica
e tendéncias geoecondémicas”, Paulo Portas abordou
os desafios da economia mundial, o papel da China,
o futuro da Europa e o impacto da inteligéncia artificial.
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Mario Freire, Presidente da Comissao Cientifica
do XV Congresso, num balanco geral do evento duran-
te sessao de encerramento, relembrou que “A capacida-
de de interpretar os dados é sempre, nao de Al, mas de
HI (Human Intelligence). E, sem Human Intelligence,
essa Inteligéncia Artificial, que é fundamental, nao é
por si s6 e nao vai substituir, por exemplo, a precisao
da auditoria, porque o ceticismo profissional esta 1a
sempre”. Na sessdo de encerramento do XV Congresso,
Virgilio Macedo, Bastonario da OROC sublinhou que
a profissao vive um momento de renovacao e que o ver-
dadeiro impacto da auditoria reside em promover uma
economia mais justa, mais ética e mais sustentavel, rea-
firmando o compromisso da Ordem com a exceléncia,
com a independéncia e com o futuro da profissao.
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O Presidente da Assembleia da Reptblica Portuguesa, José
Pedro Aguiar-Branco, encerrou oficialmente o XV Congresso
da OROC, apelando aos revisores para continuarem a promover
a cultura de exigéncia com as contas publicas, garantindo que
“quanto mais certas as contas forem, mais liberdade temos para
investir nas pessoas e no pais.”

“Este Congresso mostrou-nos que a for¢a
da profissdo ndo esta apenas nas normas,
nos papéis de trabalho, nos pareceres e
relatdrios! Esta nas pessoas.

E este Congresso mostrou que estamos
prontos: prontos para usar a tecnologia
sem perder o nosso juizo profissional,
Prontos para inovar sem abdicar da ética,
Prontos para fazer mais e melhor.”

Virgilio Macedo
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O XV Congresso OROC destacou-se - \ ] /. -~ - ey ‘:; - ok
também pela sua dimensdo internacional, J d - : . ‘Fh':' 4 ﬁ
reforgando o didlogo com entidades ; i -r&

congéneres e especialistas de outros -~ __._'

Ve

paises. Estiveram presentes responsaveis
pela vérias Institui¢des ligadas a nossa
profissdo: IFAC, IESBA, Accountacy Europee
e ainda, facto que encheu a Ordem

de orgulho todos os bastonarios das
Ordens congéneres: Angola, Cabo Verde,
Mogambique, Sdo Tomé e Principe, Brasil.
Este momento simbolizou a consolidacdo
de Portugal enquanto referéncia luséfona
em matéria de auditoria, promovendo a
cooperagdo, a partilha de conhecimento
e o alinhamento com boas praticas
internacionais, num contexto global cada
vez mais interligado.
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HOMENAGEM A MANUEL
SISMEIRO

A sessdo de abertura do XV
Congresso foi marcada por

um momento de particular
solenidade, com a realizacdo de
uma homenagem a Manuel Heleno
Sismeiro, Revisor Oficial de Contas
n.©202, pioneiro e fundador da
Ordem. Manuel Sismeiro cumpriu
50 anos de profissdo no ano
transato e o bastonario teve a
enorme honra de o homenagear,
na gala dos 50 anos. O Manuel
Sismeiro ndo foi sé um dos
pioneiros. Foi um dos nossos
melhores. O minuto de siléncio

foi apenas um simples gesto que
simbolizou o reconhecimento e o
agradecimento pelo contributo de
quem colaborou com a construgdo
e com a histéria da OROC.
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CONVIVIO E CELEBRAGAD

Além da vertente técnica e
institucional, o XV Congresso
contou pela primeira vez, com
varios momentos de convivio

e celebragdo da profissdo. Um
glamoroso Jantar de Gala na
Quinta da Torre Bella cujo menu
teve assinatura do Chef Hélio
Loureiro, proporcionando um
momento de proximidade num
ambiente de elegancia. E, um
jantar de convivio, no World of
Wine | The cultural District ja num
ambiente mais descontraido, ao
som da musica mais portuguesa
de todas: o fado. Durante a

Gala, o bastonédrio homenageou
Gaspar Vieira de Castro, revisor
n° 557, inscrito na Ordem a3 de
novembro de 1985, pelos 40 anos
de atividade como uma referéncia
de entrega em prol da profissdo.
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MOMENTO INSTITUCIONAL

Decorreu no primeiro dia do XV Congresso da Ordem dos

Revisores Oficiais de Contas a cerimonia de entrega do

Prémio Gastambide Fernandes, que distingue trabalhos de
investigacdo na drea da auditoria e da contabilidade.
Aterceira edigdo do Prémio Gastambide Fernandes
regressa em 2026, reafirmando

o compromisso da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas com a valorizagdo da investigagdo académica e

do estimulo a produgéo cientifica nas 4reas da auditoria,
contabilidade e reporte financeiro.

CONGRESSO
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1.° Prémio
Ana Catarina Mendes
“Forensic Accounting — Um
Mapeamento da Atividade
em Portugal” - 7.000,00€

. e
2.° Prémio
Andreia Louren¢o
Fernandes

3.° Prémio
Fabio Henrique Ferreira
de Albuquerque
e Paula Gomes dos Santos

. i
1. 4l
Fit \ V£
§ = p X '

28 | REVISORES E AUDITORES | OUT + NOV - DEZ 2025




| EMFOCO

OUT - NOV + DEZ 2025 | REVISORES E AUDITORES |29




‘ i
Em foco

lirlu',E
&

§4lllllr”?;
£

TR

£ _.'_.-.-.'.lg'-w in Y

AGRADECIMENTO

AOS PATROCINADORES

O XV Congresso da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas

ini = ONTAS
contou com o alto patrocinio —— L

do Presidente da Republica f - 1 co "G H E S s 0
Portuguesa e patrocinio de varias e - ' P
Sociedades de Revisores Oficiais ;

de Contas, de empresas e de

organizagdes, que contribuiram

para a realizagdo de um Congresso

Unico para a histéria da Ordem dos

Revisores Oficiais de Contas. Que

figue expresso o reconhecimento de

todas as sociedades de revisores e

auditoria que nos ajudaram a realizar

este XV Congresso. Agradecemos a

cooperagao e a presenga.
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UM CONGRESSO COM
IMPACTO DURADOURO

O XV Congresso da OROC foi
amplamente reconhecido como
um marco na histéria da Ordem,
ndo apenas pela dimensdo

e participagdo, pelo uso das
tecnologias que permitiram chegar
a diversos atores, mas sobretudo pela
elevada qualidade das intervengdes
e pela clareza das mensagens
transmitidas.

A Ordem dos Revisores reafirmou

o seu papel enquanto instituigdo

de referéncia, promotora da reflexdo
estratégica, da exceléncia técnica

e da valorizagdo da profissdo,
contribuindo para o fortalecimento
da confianga publica com impacto
no desenvolvimento sustentavel

da economia.

Num tempo de transformagdo e
exigéncia, o XV Congresso confirmou
que os Revisores Oficiais de Contas

e Auditores estdo atentos aos
desafios, preparados para o futuro

e conscientes da sua
responsabilidade, firmes no
COMPromisso com o interesse
publico.

Os trabalhos encerraram com um
forte espirito de unido, de pertencga
a comunidade profissional e
sentimento do dever cumprido

e muita satisfagdo por parte de toda
a equipa organizadora.

“Foi um Congresso que encheu de
orgulho todo o Conselho Diretivo,
ndo so6 por se ter realizado

na cidade do Porto (cidade berco
da profissdo) mas ainda pela maior
adesdo de sempre, superando
TODAS as expetativas.

Com o sucesso do Congresso,
espera-se pelo XVI Congresso
com grande entusiasmo! Foi sem
ddvida, o maior Congresso da
histéria da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

A todos, Muito obrigado.”

32 | REVISORES E AUDITORES | OUT + NOV - DEZ 2025



RESSO OROC | EM FOCO

m-u DOS REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

VCONGnEsso

Integridade. Independéncia. Competéncia.

OUT - NOV - DEZ 2025 | REVISORES E AUDITORES | 33




6XN\

COHGAES ; T | CONGRELS

COX

v '-.; ! . )

34 | REVISORES E AUDITORES | OUT - NOV + DEZ




XV CONGRESSO OROC | EM FOCO

w caseware.

Caseware Working Papers
Software de auditoria lider mundial

Com o futuro da profissao em mente, estamas a conectar todos os
aspetos do workflow de auditoria.

Poderosa plataforma de gestao de documentos:

nnon
Working Papers Template de auditaria
com tecnologia om conformidade
SmanSyno O A% NOFMAS
e, e Novidade
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com o cliente baseada no rsco trabaihos de audioria

INOBEST Consulting



Noticias

REUNIAO
DO GRUPO
HINK TANK

THINK
TANK

RISCO DE FRAUDE
RECURSOS FINANCEIROS DA LUE

No dia 29 de setembro realizou-se mais uma reunido do Grupo
Think Tank, no qual a OROC tem participagdo, representada por
Célia Custoddio, vogal do Conselho Diretivo. O Think Tank é um
grupo de reflexdo que pretende preventivamente conhecer a
resposta europeia dada através dos Fundos Europeus, identificar

e avaliar o risco de fraude e propor estratégias da sua prevencgao,
contribuindo para enviesamentos na utilizagdo destes recursos.
Conta com participagdes de vérias entidades e pretende ser

um espaco livre de reflexdo e propostas quando seja entendido
adequado.

Um dos pontos da agenda foi o tema do Duplo Financiamento:
Desafios e propostas de melhoria, o qual mereceu a intervengdo de
um membro da Agéncia para o Desenvolvimento e Coesdo (Ad&C),
e outro membro da Estrutura de Missdo Recuperar Portugal
(EMRP).

Ocorre uma situagdo de um duplo financiamento se as mesmas
despesas forem financiadas com fundos da EU provenientes de
programas distintos.

A consequéncia desta situagdo ¢é a ilegalidade do financiamento,
riscos de devolugdo, danos reputacionais e impacto na
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THINK |
TANEK

credibilidade do sistema nacional. A base legal € o artigo 22.° do
Regulamento (EU) 2021/241, com conjugagdo do artigo 12.°2 do DL
29-B/2021.

A importancia da prevenc¢do do duplo financiamento tem os
seguintes objetivos:

reduz riscos
reputacionais
para Portugal
enquanto
estado
Membro
Beneficiario.

Garante
a boa gestdo
financeira

Protege
os interesses
financeiros

reforca Evita

a confianga corregoes
dos cidaddos | financeiras

e instituices | e sancdes
europeias impostas pela
na execugao Comissdo
dos Fundos Europeia

dos fundos da UE

publicos
e europeus

Os niveis de ocorréncia d duplo financiamento sdo os seguintes:

Ao nivel
do Estado
membro

Duplicagdo entre recursos do PRR e outros fundos
estruturais - PT2030

Ao nivel do
Beneficiario
Final

O mesmo beneficiario solicita apoio
a diferentes programas para as mesmas despesas
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Ambos os niveis exigem controlos diferenciados, mas articulados.
As bases legais e orientagdes da Comissdo sdo as seguintes:

Regulamento (UE) 2021/241- artigo 22.2

DL n.2 29-B/2021 - artigo 12.°

Decisédo do Conselho Europeu(2021) - aprovacdo do PRR
portugués.

Notas da Comissdo (2023), com clarificagdo do conceito
de duplo financiamentono contexto do PRR

Acordos com a Comissédo Europeia: Financiamento
e Emprestimos - obrigam Portugal a adotar mecanismos
eficazes de prevencao.

O representante da AdC evidenciou a forma como ¢

concretizado o controlo do duplo financiamento. Referiu que
existe complementaridade entre os programas do PT 2020, PT
2030 e do PRR. O protocolo celebrado entre a Ad&C, EMRP e a
Autoridade de Gestdo do PT2030 permitiu a operacionalizagdo da
interoperabilidade no ambito da prevengdo e mitigagdo do duplo
financiamento nas dimensdes da analise sistematica e do controlo
cruzado. Diariamente ambos os sistemas trocam dados para novas
operagdes e atualizam as j4 existentes.

Com periodicidade semestral ¢ efetuado o cruzamento entre os
apoios PRR e 0 PT2020/PT2030 dos mesmos beneficiarios com
identificacdo de riscos de duplo financiamento, permitindo que a
EMRP desenvolva verificacdes de avaliacdo e mitigagdo dos riscos

identificados.

NOTICIAS

Foram implementadas validagdes que asseguram um mecanismo
de rastreio da imputagdo do documento, ou seja, um identificador
Gnico do documento de despesa, que resulta da combinagio
Fornecedor/N.° Doc/Data do doc/ Total do Doc.

Existe, igualmente, uma Conta Corrente integrada por Entidade,
onde sdo identificados os dados sobre as opera¢gdes do PT2020/
PT2030 e projetos PRR, mantida atualizada por interoperabilidade
e pode ser consultada no balcdo ou consumida por
interoperabilidade no ecossistema dos fundos.

Encontra-se atualmente em estudo o processo de robustecimento
das validagdes, nomeadamente com a Autoridade Tributaria
(E-Fatura) e normalizagdo do n.° do Doc para tipos de documentos
que ndo constem no E-fatura.

Os principais desafios identificados pela Ad&C no controlo do
duplo financiamento foram os seguintes:

Ao nivel da UE: conceptualizagéo e orientagoes

Coordenagéo entre todos os atores envolvidos

Harmonizacéo de factores identificadores dos apoios

Comparacéo de diversos tipos de despesa face a diversidade

Dualidade de formas de apoio; custos incorridos vs marcos
e metas
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As propostas de melhoria apresentados pela Ad&C foram as
seqguintes:

Robustecimento
dos sistemas

de informagdo
com reforgo de
interoperabilidade

Harmonizagdo
conceptual

e Qualidade
da Informagéo

Implementar
Sistemas de Controlo
Interno robustos

e eficazes

Capacitagao,
responsabilizacido
e demonstracdo
pelos Beneficidrios

Delimitacdo
clara entre fontes

de financiamento

Na intervencdo da EMRP, foram apresentadas notas sobre os
mecanismos de mitigagdo das questdes do duplo financiamento,
nomeadamente:

Analises
sistematicas

» Periddicas, semestrais, asseguradas
pela Ad&C e EMRP

» Antes de aprovacdo de candidatura
» Obrigatdrias para bebficiarios intermédios (BI)
e beneficiariios fnais (BF)

Verificacoes
Ex-ante

Acdes de

Acompanhamento » Verificages de Gestédo pelos Bl e EMRP,

durante a execucéo.

Acdes de Controlo
Especificas

» Focadas em projetos de risco elevado,
incluindo visitas no local

» FinDup
Ferramentas de » Arachne
suporte » Kohesio

» FTS (Financial Transparency System)

O modelo de governagdo do PRR neste tema esta assente nos
seguintes pilares:
- Estrutura articulada entre:
- EMRP
«  Ad&C
«  Beneficidrios Diretos
«  Beneficidrios Intermédios
+  Beneficidrios Finais

« Objetivo de assegurar uma gestdo eficaz, prevenir corrupgdo e
duplo financiamento.
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O papel da AD&C neste processo é o de realizar anélises
sistematicas semestrais entre o PRR e 0 PT2020/PT2030, centralizar
informacdo do balcdo Unico dos Fundos Europeus e identifica
beneficidrios com multiplos apoios, sinalizando-os a EMRP.

O papel da EMRP ¢ o de efetuar uma coordenagdo global do
sistema de controlo interno do PRR, executar acdes de follow-up
de controlo especifico em projetos de risco elevado, desenvolver e
manter a aplicagdo FinDup, e responsavel por reportar resultados a
Comiss3o Europeia.

Quanto a responsabilidade dos Beneficiarios, destacaram os
sequintes:

» Declaragdes Contratuais obrigatorias

de compromisso de honra da ndo existéncia

de duplo financiamento
» Execucao de verificagdes ex-ante através da FinDup
» Notificacdo a EMRP em caso de indicios de risco

Beneficiarios
Diretos e
Intermédios

» Executar de forma transparente
os investimentos

» Obrigacdo de ndo recorrer a financiamento paralelo

» Responsabilidade partilhada entre niveis garante
redundancia de controlo

Beneficiarios
Finais

Em termos de Supervisdo e Auditoria, cujo objetivo é criar sistemas
multinivel de supervisdo que assegura prote¢do dos fundos
publicos.
- Comissdo Europeia - valida e monitoriza conformidade global.
- Tribunal de Contas Europeu: audita a eficdcia dos sistemas de
controlo
- European Commission European Anti-Fraud Office (OLAF) e
Procuradoria Europeia: investigagdo de suspeitas de fraude
- Auditorias Nacionais - reforgam a segunda linha de defesa

A EMRP veio reforgar a questdo da celebragio de protocolos de
interoperabilidade entre sistemas que vis3o:
« Colaboragdo institucional entre EMRP, Ad&C e entidades
gestoras
« Estabelecimento de protocolos de partilha de dados
eletrénicos confidveis;
- Viabilizar a interoperabilidade da FinDup com PT2020, PT2030,
FAM, PEPAC;

O beneficio serd ter acesso a informacdo a tempo real, reducdo do
risco de omissdo

A EMRP deu nota da aplicagdo informatica desenvolvida — FinDup
— cujo objetivo central é prevenir, detetar e mitigar situagdes

de duplo financiamento através do cruzamento automatico de
dados de vérias fontes. Permite dar resposta as recomendacdes da
Comissdo Europeia sobre a necessidade de reforcar os controlos
cruzados e corresponde ao cumprimento do Marco 22.2 -
implementacdo de medidas eficazes contra o duplo financiamento.



Esta aplicagdo informética tem o seguinte dmbito de aplicagdo:

Fase da
candidatura

» Evita comprometer recursos
em projetos ja financiados

» Monotorizagdo continua

Fase de Execucdo

Fase de controlo
/ auditoria

» Fornece registos e evidéncias para auditorias
nacionais e europeias

As fontes de dados interoperacionais s3o:

PT2020

PT2030

FAMI 2021 - 2027

PEPAC

SI-PRR

Balcdo dos Fundos Europeu

Esta interoperacionalidade permite obter os seguintes beneficios:

Salvaguarda da boa
gestdo financeira
exigida pelo artigo
22.2 do regulamento
(UE) 2021/241

Reducéo de risco
reputacional

e financeiro para

o Estado Portugués

Uniformizagéo de

praticas de controlo
entre entidades

A dimens3do de andlises na FinDup é o sequinte:

Analise Ex-Ante
(preventiva

antes da decisao
de financiamsnto)

» Verifica a sobreposigédo entre candidaturas PRR
e projetos financiados por outros fundos,

» Avalia o risco em funcéo de 1) localizzagéo, 1)
objetovo, m) tipologia de intervencéo, 1v) datas
de elegibilidade,

» Desenvolvidas pela Ad&C e EMRP

» Permitem visdo global e comparada de todo
o portefdlio de investimento,

» Identifica Berneficiarios ‘multi-fundos’
- area de risco

Analises

Sistematicas

» Utilizadas para projetos ou beneficiarios
sinalizados como de risco elevado

» Possibilitam pesquisas detalhadas por NIF,
contratos, prazos e execugdo

» Fundamentam a¢des de companhamento ou
controlo no local.

Analises
Especificas

NOTICIAS

Desta forma, evitam-se aprovagdes de projetos com risco de
duplicagdo, bem como garante a prevengdo, ndo apenas pontual,
mas continua ao longo do ciclo de vida do investimento.

Esta aplicagdo permite a complementaridade com outras
ferramentas existentes, a saber:

» Ferramenta de data-mining com mais
de 100 indicadores de risco

» Identifica padrdes de fraude, conflito
de interesses e risco de concentragido
(bebeficiarios ou adjudicatarios
em multiplos projetos)

» Produz ‘red flags’ que complemental
os alertas do FinDup

Arachne
(Comissao
Europeia)

» Dados sobre projetos financiados pela
politica de coesédo 2014 - 2027

» Permite verificar transparéncia e evitar
sobreposicéo territorial ou sectorial

Kohesio Database

» Lista publica de bebeficiarios
de fundos da UE executados diretamente
pela Comissdo

» Acesso aberto, aumenta escurtinio
publico.

Financial
Transparency
System (FTS)

Estas ferramentas permitem reforcar a pista de auditoria e o
refor¢o do controlo sobre os projetos, permitindo a qualquer
auditor (interno, Tribunal de Contas, OLAF (European Commission
European Anti-Fraud Office), Comiss&do Europeia aceder ao
histérico completo de diversas informagdes relevantes no dmbito
dos controlos e verificacdes a efetuar.

Em suma, a Conferéncia Anual Think Tank 2025 consolidou um
amplo consenso quanto a necessidade de uma prevengdo da
fraude e da corrup¢do mais robusta, integrada e colaborativa,
assente na interoperabilidade dos sistemas de informacao,

na transparéncia ativa e na coordenagdo interinstitucional.

Foi sublinhada a importancia de uma abordagem preventiva

e pré-ativa, alinhada com uma cultura de toleréncia zero face

a comportamentos fraudulentos e corruptivos, bem como a
revisdo integrada da Estratégia Nacional Antifraude (ENAF) e da
Estratégia Nacional Anticorrupgdo (ENAC), garantindo coeréncia
ao longo de todo o ciclo antifraude que vai desde a prevengdo até
a recuperagdo de verbas.

As conclusdes evidenciaram ainda que a integridade institucional
€ uma verdadeira alavanca econémica, com impacto direto no
crescimento, na atracdo de investimento e na eficicia dos fundos
europeus, destacando-se que o combate a fraude ndo deve ser
visto apenas como uma exigéncia de conformidade, mas como
uma politica publica de desenvolvimento econémico. O Think
Tank reafirmou o compromisso de manter uma agenda pragmatica
e orientada para resultados, centrada no escrutinio do risco de
fraude, na equidade no acesso aos fundos, na articulagdo entre
entidades de governag3o e autoridades judiciérias e no reforco
da comunicagdo e da ética civica, contribuindo para uma gestdo
mais transparente e eficiente dos recursos financeiros da Unido
Europeia.
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Noticias

No dia 18 de dezembro,
realizou-se o tradicional
Jantar de Natal com os
colaboradores da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.
O Conselho Diretivo
expressou o seu
reconhecimento a todos

os membros da Ordem, a
Secretaria-Geral e a todos os
colaboradores, destacando
o empenho, a dedicagdo e o
contributo de cada um para
o cumprimento da missdo
institucional da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.
O Bastondrio da OROC,
Virgilio Macedo, encerrou

o evento com uma
mensagem de compromisso
e determinag3o para o
futuro, apelando ao reforgo
do trabalho em prol dos
membros da Ordem e a
constru¢do de um novo

ano ainda mais consolidado
nos valores de Integridade,
de Independéncia e de
Competéncia da Ordem. <*
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CONFERENCIA ANUAL

DE AUDITORIA INTERNA

O Bastonario da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas,
Virgilio Macedo, participou como orador no painel “Novo
Paradigma Profissional e Novos Desafios da Inteligéncia
Artificial”, integrado na Conferéncia Anual de Auditoria
Interna de 2025, promovida pelo IPAI.

Ainterven¢do destacou a importancia da adaptagdo da
profissdo as transformag8es tecnoldgicas, sublinhando o
papel da inteligéncia artificial na evolugdo dos processos
de auditoria e na reforcada responsabilidade ética e
técnica dos profissionais do setor.

REVISORA OFICIAL DE CONTAS
NOMEADA DIRETORA REGIONAL
DO ORCAMENTO E DO TESOURO
DA MADEIRA

A ROC Tania Fernandes, foi nomeada para as fun¢®es de Diretora Regional do Orcamento e do

Tesouro da Madeira. O Bastonario da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e respetivo Conselho
Diretivo, formulam votos sinceros de elevado sucesso no exercicio do mandato que lhe foi
conferido.

Tania Macedo de Oliveira Camacho Fernandes exerceu funcdes de direcéo e coordenacdo

na drea financeira, destacando-se como Diretora de Servicos do Sistema de Normalizacdo
Contabilistica para as Entidades Publicas (SNC-AP) e Diretora do Departamento de Coordenagdo
de Implementagdo da Entidade Contabilistica da Regido e Analise de Riscos, ambos na Diregdo
Regional do Orgamento e Tesouro.

O seu percurso profissional € motivo de reconhecimento e de orgulho para a Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, refletindo o rigor, a competéncia e o compromisso com o interesse publico que
definem e dignificam o exercicio da profissdo. **

Fotografia: Funchal Noticias
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NOTICIAS

IFAC COUNCIL &
GLOBAL CONNECT

20

A conferencia mundial da International Federation of Accountants (IFAC), subordinada ao
tema “IFAC Global Connect — Shaping the future of accountancy, governance and corporate
success”, decorreu em novembro, na Cidade do México.

No evento participou uma delegagdo do Conselho Diretivo da OROC.

Foi o evento do IFAC Global Connect: Better Together 2025, reunindo reguladores,
Iunl:!flllll'“ emissores de normas, investidores e organizagdes membros da IFAC de todo o mundo para
fortalecer a consisténcia e a credibilidade dos relatérios globais, dos marcos regulatérios e
do impacto da IA e das tecnologias emergentes na profissdo de auditoria e contabilidade.
Nos dois dias de evento também esteve reunido o Conselho Internacional de Normas

de Auditoria (IAASB), o Conselho Internacional de Normas de Etica (IESBA), o Conselho
Internacional de Normas de Contabilidade do Setor Piblico (IPSASB) e o Conselho
Internacional de Normas de Sustentabilidade (ISSB).

A realizagdo do Connect Global na Cidade do México demonstrou o compromisso
profissdo latino-americana com o avango da transparéncia, integridade e inovagdo, na

construgdo de economias mais fortes e instituicdes mais responsaveis.

“O NOVO ESCRUTINIO
DAS MULTINACIONAIS

CaseWare

IDEA

E O PAPEL DECISIV

DA AUDITORIA"

No artigo de opinido “O novo escrutinio das multinacionais e o

papel decisivo da auditoria”, publicado no EContas, o Bastonario
da OROC, Virgilio Macedo, aborda a nova obrigagdo de reporte
publico pais-a-pais (CbCR) e o seu impacto na transparéncia
empresarial.

Num novo ecossistema em que esta informag&o passa a estar
acessivel ao publico, sublinha que o CbCR s6 cumprird o seu
propésito se os dados divulgados forem rigorosos, comparaveis
e consistentes, reforcando o papel do Revisor Oficial de Contas
como garante de confianga, credibilidade e integridade dos
mercados, e destacando os desafios e oportunidades que esta
mudanga traz para as empresas e para a profiss3o.

Pode ler o artigo na integra no EContas.

A NOVA GERACAO

DE REVISORES

Num artigo de opinido publicado no EContas, o Bastonario
da OROC, Virgilio Macedo, aborda a evolugdo e o futuro da 5 b ] y P WDITORIA
profissdo de Revisor Oficial de Contas num contexto marcado :
pela transformagdo tecnoldgica e pela inteligéncia artificial.

O artigo pode ser consultado na integra no EContas.

Distribuidor em Portuga Contacte-nos.
Tim: 963385 16l

!IDF email: geral@jdf-dados,pt
; = caseware winw. jdf-dados_pt




envolvimentos
ulatorios
elevantes

Nesta sec¢do da revista, a OROC pretende trazer ao conhecimento
dos colegas as mais recentes e relevantes novidades regulatorias.
Esta seccdo encontra-se estruturada em quatro grandes dreas:

- Novidades contabilisticas;

- Novidades de auditoria;

- Matérias com impacto no trabalho dos Revisores Oficiais de Contas;
- Outras matérias de relevo para a profisso.

Procuramos, sempre que possivel, indicar o link em cada artigo
publicado para que os colegas possam mais facilmente aceder
a versdo original do documento referido.
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DESENVOLVIMENTOS REGULATORIOS
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Desenvolvimentos Regulatorios

Relevantes

Novidades contabilisticas

SNC

Nada a reportar.

SNC-AP

Nada a reportar.

IFRS (ENDOSSOS)

Nada a reportar.

Novidades de auditoria

CIRCULARES EMITIDAS PELA OROC
» Circular n.° 35/2025 - Manual do Cédigo de Etica IESBA
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12,349,000

230,681,000 |

| B
—

pe 1

» Publica a versao portuguesa da edicao de 2024 do
Cédigo de Etica do IESBA.

» Circular n.° 39/2025 — GAT 15 revisto

» Publica a nova versao do GAT 15, aplicavel a
auditorias a contas reguladas pela ERSE, a qual
foi ajustada na sequéncia da publicacao de mo-
delos de relatérios a emitir ao abrigo da Norma
Internacional de Trabalhos de Garantia de Fia-
bilidade que Nao Sejam Auditorias ou Revisoes
de Informagao Financeira Histérica — ISAE 3000
(Revista), e na sequéncia de protocolos estabe-
lecidos entre a OROC e entidades terceiras, para
que fique em conformidade com as mais recentes
alteracgoes.

» Circular n.° 01/2026 — Substituicao da Circular
N.© 3/2024



» Publica a nova versao do modelo de Relatério de
Procedimentos Acordados no ambito da Missao
Interface, na sequéncia de uma solicitacao da
Agéncia Nacional de Inovacao (ANTI), visando a intro-
ducao de um procedimento adicional para os casos
em que o Beneficiario ndo é Entidade Adjudicante.

» Circular n.° 02/2026 — Publicacao de uma FAQ sobre
informacao financeira previsional

» Esta circular aborda a nao obrigatoriedade de emis-
sao de uma opiniao sobre esta informacao financeira
previsional.

» Circular n.° 03/2026 — Publicacao de uma FAQ sobre
a prestacao de contas intercalares

Esta circular aborda a ndo obrigatoriedade de emissao de
uma opinido sobre esta prestacao de contas intercalares.

DESENVOLVIMENTOS REGULATORIOS

MATERIAS COM IMPACTO NO TRABALHO
DOS REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

Nada a reportar.

QOutras matérias de relevo
para a profissao

Trazemos a vossa atencao algumas das publicacoes mais
recentes efetuadas pelos organismos internacionais de rele-
vo para a nossa profissao.

ACCOUNTANCY EUROPE

Em 3 de outubro de 2025 o EFRAG lancou a versao portu-
guesa da ferramenta digital VSME.

Esta ferramenta propoe uma ferramenta de comunicacao
simples para ajudar as micro, pequenas e médias empresas
nao cotadas (PME nao cotadas) a responder aos pedidos de
informacdo sobre sustentabilidade que recebem das suas
contrapartes (nomeadamente, bancos, investidores ou em-
presas de maior dimensao com as quais as PME ndo cotadas
tém relagdes comerciais) de uma forma eficiente e propor-
cionada, bem como para facilitar a sua participagao na tran-
sicdo para uma economia sustentavel.

Este e outros recursos estdo disponiveis em
https://www.efrag.org/en/vsme-digital-template-an-
dxbrl-taxonomy.

COMISSAO EUROPEIA

Nada a reportar.

EFRAG

Nada a reportar.

IAASB

Nada a reportar.

ICAEW

Em 28 de outubro o ICAEW divulgou uma publicacao do
Financial Reporting Council (FRC) relativo a duas andlises
focadas na melhoria da qualidade dos relatérios corporati-
vos:

» IFRS 2 Pagamentos com base em acoes.
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Desenvolvimentos Regulatorios
Relevantes

» Desafios de reporte: IFRS 2

Pagamentos com base em agoes

» AIFRS 2 trata da contabilizacdo de transagdes em
que uma empresa recebe bens ou servicos em troca
dos seus instrumentos de capital préprio ou dinheiro
com base no valor desses instrumentos. A aplicagao
desta norma é complexa, utilizando modelos de
avaliacao e julgamentos e pressupostos significati-
vos. O tratamento contabilistico difere consoante
as transacoes sejam liquidadas em dinheiro ou em
capital proprio. Por outro lado, os efeitos fiscais e os
acordos de grupo podem adicionar mais complica-
¢oes. Como os pagamentos baseados em acoes sao
frequentemente utilizados para a remuneracao dos
funcionérios, pode haver uma sobreposicdo com o
relatério de remunerac¢ao dos administradores.

Relatérios anuais de empresas de investimento.
Desafios de reporte: fundos de investimento e
fundos de capital de risco Neste sentido, o FRC deu
sugestoes de divulgacoes que ajudam a tornar a infor-
macao divulgada mais util.

Os fundos de investimento, fundos de capital de risco
e outras sociedades de investimento fechadas ofe-
recem aos investidores uma carteira diversificada de
origem Unica. Ao contrario dos fundos abertos, estas
sociedades tém um niimero fixo de agdes que sao
negociadas numa bolsa de valores. Neste sentido, o
FRC deu sugestoes de divulgacoes que ajudam a tornar
a informacao divulgada mais util. Neste sentido, o FRC
deu sugestodes de divulgacoes que ajudam a tornar a
informacao divulgada mais util.

Embora as contas dessas sociedades de investimento
sejam geralmente simples, a analise destacou questoes
comuns de reporte, particularmente a suficiéncia das
divulgagdes relativas as mensuracdes do valor justo

de Nivel 3 (L3). Essas mensuracoes envolvem inputs
ndo observaveis significativos e sdo provavelmente
especialmente relevantes para ativos como infraes-
truturas e iméveis. A divulgacao clara das técnicas,
pressupostos e sensibilidades subjacentes as mensura-
¢des do valor justo L3 é essencial para a compreensao
dos investidores. Neste sentido, o FRC deu sugestoes
de divulgacdes que ajudam a tornar a informagao
divulgada mais util.

Outras areas de preocupacao sinalizadas pela FRC in-

cluem: Neste sentido, o FRC deu sugestoes de divulgacoes
que ajudam a tornar a informagao divulgada mais util.
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» Medidas alternativas de desempenho (APMs);

» Se o relatorio estratégico € justo, equilibrado e
abrangente; e

» Julgamentos significativos.

Neste sentido, o FRC deu sugestoes de divulgacoes que
ajudam a tornar a informacao divulgada mais util. Estas
sugestoes estdo disponiveis em https://www.icaew.com/
insights/viewpoints-on-the-news/2025/oct-2025/frc-
-thematic-reviews-investment-companies-and-ifrs-2.

IESBA

Nada a reportar.

IFAC

Nada a reportar.

IFRS

Nada a reportar.



I
IPSASB

» O IPSASB publicou, em 27 de outubro, a definicao
de Material, que traz alteracoes as IPSAS 1, IPSAS
3 e a Estrutura Conceitual das IPSAS). E referido na
publicacao do IPSASB que “As alteragdes visam trazer
consisténcia as nossas orientagoes sobre a defini¢do
de material, ajudando as organizagées a aplicd-la de
forma mais eficaz”.
Com esta publicacao é harmonizada a definicao do
termo “material” constante na Estrutura Conceptual
e as orientacgoes oficiais do IPSASB e estabelece as
bases para as orientacdes previstas sobre julga-
mentos de materialidade nos relatérios financeiros.
Esclarece que os relatoérios financeiros de finalidade
geral sdo elaborados para satisfazer as necessidades
de informacao dos utilizadores primarios para fins
de prestacao de contas e tomada de decisoes.
A data de entrada em vigor das alteracoes as Normas
IPSAS é 1 de janeiro de 2027, com a Estrutura Con-
ceptual a entrar em vigor apds esta publicacao.
O IPSASB emitiu, em novembro de 2025, uma nova
versao da IPSAS 33 — Adocao Pela Primeira Vez das IP-
SAS. A IPSAS 33 prevé isencdes na transicao (isengoes
tempordrias e adaptacoes) para reduzir os custos e
facilitar a transicao para as IPSAS.

DESENVOLVIMENTOS REGULATORIOS

A nova IPSAS 33 entra em 1 de janeiro de 2028. E permi-
tida a aplicacao antecipada.

Esta IPSAS 33 pode ser consultada em https://www.ip-
sasb.org/publications/ipsas-33-first-time-adoption-
accrual-basis-ipsas-standards

O IPSASB emitiu, em janeiro de 2026, a IPSAS 51
- Recursos Naturais Tangiveis Mantidos para Conser-
vacdo. A IPSAS 51 introduz novas orientagdes conta-
bilisticas especificas para o setor publico sobre a con-
tabilizacdo de recursos naturais com substancia fisica,
como terras, arvores e agua, frequentemente mantidos
pelos governos para serem preservados ou protegidos.
Esta norma também inclui orientagdes com impacto em ou-
tras normas que se aplicam a recursos naturais mantidos
para outros fins.

A IPSAS 51 entra em vigor para demonstracdes finan-
ceiras anuais relativas a periodos com inicio em ou apds
1 de janeiro de 2028. E permitida a aplicacdo antecipada.
Esta IPSAS 51 pode ser consultada em https://www.ip-
sasb.org/publications/ipsas-51-tangible-natural-
resources-held-conservation

]
ISSB

Nada a reportar.
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LUIS FILIPE FERREIRA MOREIRA

REVISOR OFICIAL DE CONTAS

Estudo de Caso:
A Aplicacao da ISA 600 (R)
num Cenario de Auditor
do Grupo e Componente



INTRODUGAD

A auditoria, enquanto pilar fundamental da confian¢a nos
mercados financeiros e na gestao das entidades, exige dos
seus profissionais uma compreensao aprofundada das nor-
mas técnicas e um discernimento critico na sua aplicagao.

No contexto atual de globalizacao e crescente complexidade
empresarial, é cada vez mais comum que as entidades operem
em estruturas de grupo, com componentes localizadas em
diferentes jurisdi¢oes. Esta realidade impoe desafios adicionais
ao auditor, que necessita de assegurar uma auditoria robusta
e coesa ao nivel do grupo. E neste cendrio que a ISA 600
(Revista) — “Consideracoes Especiais — Auditorias de Demons-
tracoes Financeiras de Grupos (Incluindo o Trabalho de Audi-
tores de Componentes)” assume um papel primordial.

Esta ISA estabelece as responsabilidades especiais do
auditor de um grupo quando este se envolve com o trabalho
dos auditores de componentes para obtengao de evidéncia
de auditoria em que se baseia a opinido de auditoria so-
bre as demonstragoes financeiras do grupo. A sua aplicacao
exige nao s6 o dominio dos principios gerais de auditoria,
mas também uma comunicacao eficaz, uma avaliagao crite-
riosa dos riscos ao nivel do grupo e das componentes, e uma
supervisao adequada dos trabalhos de auditoria realizados
por outros profissionais.

O presente trabalho visa, assim, explorar em profundidade
os preceitos da ISA 600 (R). Numa primeira fase, sera abor-
dado o enquadramento teérico da norma, detalhando os seus
requisitos e as consideracdes essenciais para o planeamento,
execucao e conclusao de uma auditoria de grupo. Posterior-
mente, a componente pratica do trabalho ilustrara a apli-
cacao destes principios através de um estudo de caso, que
demonstrara as diferentes perspetivas e responsabilidades
tanto do auditor do grupo como do auditor de componentes,
face aos desafios inerentes. Através da andlise deste cendrio
pratico, sera possivel consolidar a compreensao de como a
coordenacao eficaz, o julgamento profissional e a evidéncia
de auditoria adequada sao pilares para uma opiniao fiavel
sobre as demonstracgoes financeiras consolidadas.

ABORDAGEM TEGRICA
Enquadramento ISA 600 (Revista)

A ISA 600 (Revista) adiante designada de ISA 600 (R),
tem como objetivo incentivar uma gestdo proativa da
qualidade, reforcar a comunicagao robusta entre o audi-
tor do grupo e os auditores de componentes, e fomentar
uma mentalidade cética e desafiante por parte do auditor.
Com a evolucao da auditoria de demonstragoes financei-
ras de grupos, é reforcada a abordagem baseada no risco
intrinseca a conducao de uma auditoria de acordo a ISA, a
qual se exige um foco mais aprofundado na identificacao e
avaliacao dos riscos de distor¢ao material e no desenho e
execucao de respostas adequadas a esses riscos.
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Adota uma filosofia de abordagem baseada
no risco para o planeamento e execugao da
auditoria de grupo, alinhando-se com a ISA
315 (Revista 2019) e a ISA 330.

Um maior foco na identificacao e avaliagdo
dos riscos de distorcdao material e na

Principios e > il
da ISA 600 realizacdo de procedimentos de auditoria
(R): em resposta a esses riscos.

O auditor do grupo deve estar envolvido
em todas as fases da auditoria,
determinando o qué, como, por quem

e onde a prova de auditoria adequada

e suficiente sera obtida para dar respos
aos RMM.

No contexto especifico das auditorias de grupo, o risco
de detecao assume uma importancia acrescida pelo facto
de este risco abranger a possibilidade de nao serem de-
tetadas distor¢oes na informagao financeira ao nivel das
diferentes componentes do grupo que, quando agregadas,
podem resultar numa distorcao material nas demonstra-
¢oes financeiras consolidadas do grupo (ISA 600 (R) - §8).

Desta forma, a ISA 600 (R) vem também clarificar a defi-
nicao de auditorias de grupos nas demonstracoes financei-
ras consolidadas. Esta abrange nao apenas entidades legais
distintas, mas também unidades de negécio ou operagoes
cuja informacao financeira é combinada através de um
processo de consolidacao ou agregacao. Para gerir proati-
vamente e garantir a qualidade de uma auditoria de grupo,
torna-se imperativo definir com precisao o trabalho de au-
ditoria a executar para o grupo bem como as componentes
especificas a serem auditadas e quais os recursos adequa-
dos a serem utilizados. Isto exige uma direcao e supervi-
sdao continua de toda a equipa de auditoria, bem como uma
revisdo rigorosa do trabalho realizado, tanto ao nivel da
empresa-mae como das suas componentes requerendo um
elevado grau de conhecimento e julgamento profissional
por parte do auditor do grupo (ISA 600 (R) — & 5).

Conforme referido anteriormente, numa auditoria de
grupo existe uma maior probabilidade de o agregado de
distor¢oes nao corrigidas e nao detetadas ao nivel das di-
ferentes componentes ser material para as demonstracoes
financeiras do grupo. Esta propensao advém da disper-
sao da informacao financeira utilizada na preparacao das
demonstragoes financeiras consolidadas e do facto de os
procedimentos de auditoria sobre as demonstracdes finan-
ceiras das componentes serem, por natureza, efetuados
separadamente. Consequentemente, a comunica¢ao bidi-
recional e o elevado nivel de interacdo entre o auditor do
grupo e os auditores das diferentes componentes torna-se
essencial. Devido a necessidade de reduzir o risco de agre-
gacao a um nivel aceitdvel, uma das altera¢oes mais rele-
vantes da ISA 600 (R) é o requisito explicito de que a mate-
rialidade de execucdo de cada uma das componentes seja
definida pelo auditor do grupo (ISA 600 (R) - §8§ 8, 14 (a),
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A12, A13 e A19). Esta alteragao visa garantir que o traba-
lho nas componentes é suficientemente abrangente para
detetar distor¢oes que, individualmente ou em conjunto,
possam ser materiais ao nivel do grupo.

Apesar do envolvimento fundamental dos auditores de
componentes na auditoria as demonstracoes financeiras
do grupo, a tltima responsabilidade pela auditoria recai
sobre o sécio responsavel ao nivel do auditor do grupo. No
qual este mantém a responsabilidade intransmissivel de
garantir a qualidade da auditoria e de assegurar que é pos-
sivel obter prova de auditoria suficiente e apropriada para
formar uma opiniao sobre as demonstragoes financeiras do
grupo como um todo (ISA 600 (R) — §§ 11 e 16).

A definicao do trabalho a ser efetuado, bem como a ne-
cessidade de envolvimento ou nao de auditores de com-
ponentes, sofreu altera¢des significativas, alinhadas com a
abordagem baseada no risco e com a importancia do risco
de agregacao na auditoria a demonstracoes financeiras de
grupo. Isto inclui um maior foco na materialidade de exe-
cucdo ao nivel das componentes, em detrimento de uma
materialidade de componente isolada, refletindo a visao
integrada que a ISA 600 (R) preconiza para as auditorias
de grupo.

Aceitacdo e Continuidade do Trabalho de Auditoria
de Grupo: Enfase na Prova de Auditoria (ISA 600 (R))
No que concerne a fase de aceitacdo e continuidade do
trabalho de auditoria das demonstragoes financeiras de
grupo, a ISA 600 (R) confere uma énfase particular a neces-
sidade de o auditor do grupo avaliar se serd razoavelmente
possivel obter prova de auditoria suficiente e apropriada
para formar uma opinido sobre as demonstracoes finan-
ceiras consolidadas. Esta avaliacao deve igualmente con-
siderar os potenciais efeitos de quaisquer restricoes que
possam surgir na obtencao de tal prova (ISA 600 (R) — §§
17,18 e A32-A36).

Como principio fundamental da auditoria, caso o auditor
conclua que nao conseguira obter prova de auditoria sufi-
ciente e apropriada, e que tal situacao resultaria na emissao
de uma escusa de opiniao sobre as demonstracoes financei-
ras do grupo, o trabalho ndo devera ser aceite. Esta premissa
é salvaguardada pela ISA 210 - “Concordéncia com os Ter-
mos do Trabalho de Auditoria” (§ 7), que estipula que o au-
ditor apenas deve aceitar um trabalho nestas circunstancias
se for expressamente exigido por lei ou regulamento. Este
requisito visa proteger a credibilidade da opinido de audito-
ria e assegurar que o auditor ndo assume um compromisso
que nao poderd cumprir com a devida diligéncia profissional.

Riscos de Componentes Nao Auditadas

e a Estratégia de Auditoria de Grupo (ISA 600 (R))
A natureza complexa das auditorias de grupo, onde a
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auditoria de todas as componentes pode nao ser viavel
ou realista, expde os auditores do grupo a riscos ineren-
tes provenientes das componentes nao auditadas. Este
cendrio exige uma abordagem estratégica e robusta para
mitigar o risco de que distor¢des nao detetadas ao nivel
das componentes possam, em agregado, resultar numa
distorcao material das demonstragoes financeiras do
grupo.

Em linha com os principios estabelecidos na ISA 300 —
“Planear uma Auditoria de Demonstragdes Financeiras”, a
ISA 600 (R) sublinha a importancia critica de o auditor do
grupo definir e atualizar continuamente a estratégia global
de auditoria e o plano da auditoria do grupo. Este planea-
mento abrange, nomeadamente, a determinacao das com-
ponentes em que sera executado trabalho de auditoria e a
alocacao dos recursos necessarios para a auditoria do gru-
po, incluindo a decisao sobre o envolvimento de auditores
de componentes (ISA 600 (R) — §§ 22-24 e A51-A58). Os fa-
tores que influenciam a selecdo das componentes a serem
auditadas sao diversos e requerem adequado julgamento
profissional (ISA 600 (R) — § A51).

Os auditores de componentes podem ser envolvidos em
varias fases da auditoria de grupo, contribuindo significa-
tivamente, por exemplo, na avaliacao dos riscos de distor-
¢ao material ao nivel da sua componente (ISA 600 (R) — §8§
22 (b) e A52 a A56). Esta colaboracao é fundamental para
uma compreensao abrangente dos riscos do grupo. Po-
rém, a ISA 600 (R) também enfatiza a necessidade de uma
supervisao e revisao rigorosas do trabalho dos auditores
de componentes. A profundidade da supervisao e revisao
requerida é uma matéria de julgamento profissional do
auditor do grupo, dependendo da avaliacao das compe-
téncias e capacidades dos auditores de componente, bem
como da natureza e das circunstancias do trabalho de au-
ditoria do grupo. Os fatores a considerar para determi-
nar se o auditor de componente possui as competéncias
e capacidades necessdarias para realizar os procedimentos
de auditoria sdao fundamentais para a fiabilidade da evi-
déncia obtida.

E importante salientar que, ao longo de todo o pro-
cesso de auditoria, o sdcio responsavel pela auditoria do
grupo mantém a direcdo e supervisdo dos auditores de
componentes. Esta responsabilidade implica garantir co-
municagoes claras e bidirecionais ao longo da auditoria,
nomeadamente no que diz respeito a discussao dos riscos
identificados, das situacoes detetadas e das conclusoes
obtidas. Adicionalmente, envolve a revisao da documen-
tacdo das auditorias realizadas nas componentes e, quan-
do apropriado, a participacao em reunides de finalizacao
da auditoria com a gestao das componentes, entre outras
tarefas essenciais para assegurar a qualidade do trabalho
(ISA 600 (R) — 88 28,29 e A72 a A87).



Avaliacao de Riscos de Distorcao Material
e Fraude em Auditorias de Grupo (ISA 600 (R))

A avaliacao dos riscos de distorcao material, seja por
fraude ou erro, constitui um pilar fundamental da auditoria,
conforme preconizado pela ISA 315 (R) - “Identificagao e
Avaliacao dos Riscos de Distor¢ao Material Através do Co-
nhecimento da Entidade e do Seu Ambiente”. Esta avaliacao
é obtida através de um conhecimento aprofundado da enti-
dade e do seu ambiente, incluindo o seu controlo interno.

No contexto especifico das auditorias de grupo, a ISA
600 (R) detalha as responsabilidades do auditor do grupo
na obtencao deste entendimento para a defini¢ao dos ris-
cos. Este conhecimento deve abranger, nomeadamente, a
estrutura do grupo e o seu ambiente operacional, o norma-
tivo contabilistico aplicavel (incluindo as politicas conta-
bilisticas do grupo e das componentes), o sistema de con-
trolo interno do grupo, bem como a natureza e dimensao
das transacoes com as partes relacionadas (ISA 600 (R) — §8§
30 a 34 e A88 a A115). E importante salientar que o auditor
do grupo pode recorrer a avaliacao de controlos comuns e/
ou atividades centralizadas para definir a sua abordagem e
estratégia de auditoria, podendo envolver ou nao os audi-
tores de componentes nos testes a esses controlos.

Convém enfatizar que a avaliagao dos riscos de distorgao
material inclui intrinsecamente a avaliacao dos riscos de
fraude. Assim, é imperativo que o auditor do grupo efetue
uma avaliacao aprofundada de como as demonstracoes fi-
nanceiras consolidadas poderdo estar distorcidas devido
a fraude (ao nivel do grupo), e se existem indicadores de
fraude presentes ao nivel das componentes ou do préprio
processo de consolidacao. Esta andlise complementa e es-
tende os requisitos ja prescritos pela ISA 240 — “As Res-
ponsabilidades do Auditor relativas a Fraude numa Audi-
toria de Demonstracoes Financeiras” (ISA 600 (R) - §§ 33 e
A113). AISA 600 (R) reconhece que a dispersao geografica
e a complexidade das operacoes de grupo podem aumen-
tar o risco de fraude nao detetada, exigindo uma vigilan-
cia acrescida e uma comunicacao eficaz entre o auditor do
grupo e os auditores de componente.

Materialidade de Execucdo em Auditorias
de Grupo (ISA 600 (R))

A determinacao da materialidade em auditorias de gru-
po é um processo que exige um julgamento profissional, a
necessidade de o auditor do grupo determinar uma materia-
lidade de execucao para as componentes, bem como o mon-
tante abaixo do qual as distor¢oes sao consideradas como
claramente triviais (ISA 600 (R) — §§ 35 e A116-A121). A
materialidade de execucao para cada componente deve ser
inferior a materialidade de execucgao do grupo de modo a
diminuir o risco de agregacao de distorcoes. Assim, o audi-
tor do grupo aumenta a probabilidade de detetar distor¢oes
que, embora insignificantes ao nivel da componente, pode-
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riam ser materiais quando agregadas. Esta abordagem esta
em perfeita consonédncia com a filosofia da ISA 600 (R) de
reforcar a perspetiva baseada no risco na auditoria de grupo.

Resposta aos Riscos de Distor¢cao Material Identificados
(ISA 600 (R))

A responsabilidade primordial do auditor do grupo re-
side na definicao da natureza, tempestividade e extensao
dos procedimentos de auditoria a serem efetuados ao nivel
das componentes (ISA 600 (R) — §§ 37 e A124 a A139). De
salientar que o processo de identificacao e avaliagao dos
riscos de distorcao material é iterativo e dinamico, uma
caracteristica particularmente acentuada em grupos com
estruturas complexas, pelo que o auditor do grupo deve
determinar a natureza, tempestividade e extensao da re-
visao do trabalho dos auditores de componentes, conside-
rando a sua competéncia, capacidade e o nivel de direcao e
supervisao exercido.

Com a exclusao do conceito formal de componente sig-
nificativo/nao significativo, deixou de existir o requisito de
realizar procedimentos analiticos especificos em compo-
nentes nao significativas, bem como o conceito de revisao
da informacao financeira. Assim, a ISA 600 (R) preconiza
trés formas principais de responder aos riscos identifica-
dos ao nivel das componentes:

1.Desenho e realizacao de procedimentos de auditoria
a totalidade da informacao financeira da componen-
te: Esta abordagem é tipicamente aplicada a componen-
tes consideradas de maior risco ou materialidade para o
grupo.

2.Desenho e realizacao de procedimentos de auditoria
a uma ou mais classes de transacoes, saldos de con-
tas ou divulgacoes: Esta opcao permite focar os esfor-
cos de auditoria nas areas de maior risco dentro de uma
componente, sem auditar a totalidade das suas demons-
tragdes financeiras.

3.Realizacao de procedimentos de auditoria especifi-
cos: Abrange procedimentos direcionados a riscos mui-
to especificos ou a itens isolados, que podem nao se en-
quadrar nas categorias anteriores.

O novo normativo permite a realizacao de procedimen-
tos de auditoria centralizados sobre classes de transagoes,
saldos de contas ou divulgacoes, aplicdvel quando ha cen-
tralizacao significativa de atividades de reporting financei-
ro, controlos comuns ou atividades similares entre com-
ponentes. Embora a ISA 600 (R) ndao mantenha o conceito
de componente significativo, continua a considerar o peso
relativo e o risco de cada componente para a auditoria do
grupo. Adicionalmente, e em linha com o normativo an-
terior, é mandatorio realizar procedimentos sobre o pro-
cesso de consolidacao (§§ 38-40 e A140 e A141 da ISA 600
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(R)), essenciais para validar a exatidao das eliminagoes
intragrupo, ajustamentos e agregacao das demonstragoes
financeiras das componentes, formando as demonstracoes
financeiras consolidadas do grupo.

Comunicacao e Revisdo entre Auditor do Grupo
e Auditores de Componentes (ISA 600 (R))

A necessidade de uma comunicagao bidirecional e conti-
nua entre o auditor do grupo e os auditores de componentes,
ao longo de todo o trabalho de auditoria (ISA 600 (R) - §§ 45,
46 e A144-147), implica que esta deve ser fluida e atempada
sendo importante para assegurar que todas as partes envol-
vidas possuem uma compreensao dos objetivos da auditoria,
dos riscos identificados e das metodologias a aplicar, per-
mitindo desta forma, uma coordenacao eficaz na resolucao
proativa de quaisquer questoes que possam surgir.

Adicionalmente, um dos requisitos da ISA 600 (R) inclui
a necessidade de o auditor do grupo determinar quando e
em que extensao é necessdrio rever o trabalho dos audi-
tores de componentes (ISA 600 (R) — §§ 47, A148 e A149).
Esta decisao baseia-se num julgamento profissional que
deve considerar diversos fatores, tais como:

4. Auditor do Grupo: Orientacdo, supervisao e revisao
do trabalho da equipa (incluindo auditores de compo-
nente), e avaliacdo da suficiente e apropriada prova de
auditoria;

5.Competéncia do Auditor de Componente: Avaliacio
do seu conhecimento das normas, experiéncia e capaci-
dade para executar o trabalho planeado; e

6.Direcao e Supervisao do Auditor do Grupo: Natureza,
tempestividade e extensao da direcao e supervisao exerci-
das sobre o trabalho do auditor de componente.

Esta abordagem permite ao auditor do grupo adaptar o
seu nivel de envolvimento e revisao, assegurando que a
evidéncia de auditoria obtida do trabalho dos auditores
de componentes € suficiente e apropriada na formacao da
opiniao sobre as demonstragoes financeiras do grupo.

Documentacdo Adicional em Auditorias
de Grupo (ISA 600 (R))

No que respeita & documentacao da auditoria de grupo, a
ISA 600 (R) introduz requisitos adicionais que visam assegurar
a transparéncia e a rastreabilidade dos julgamentos e procedi-
mentos efetuados. Estes requisitos complementam os princi-
pios gerais de documentagao estabelecidos noutras ISAs.

De forma nao exaustiva, a ISA 600 (R) exige documenta-
cdo especifica relativamente a:

» Julgamentos na Definicao das Componentes e do Traba-
lho a Efetuar: O auditor do grupo deve documentar os
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julgamentos significativos efetuados na determinacao
das componentes do grupo e no ambito do trabalho de
auditoria a ser executado em cada uma delas. Isto inclui
a justificagao para a selecao das componentes a serem
auditadas e a natureza dos procedimentos a realizar;

» Sistema de Controlo Interno do Grupo: Em linha com
a ISA 315 (R) - “Identificacdo e Avaliagao dos Riscos de
Distorcao Material Através do Conhecimento da Enti-
dade e do Seu Ambiente”, o auditor do grupo deve do-
cumentar a sua compreensao do sistema de controlo in-
terno do grupo, incluindo os controlos relevantes para
a preparacao das demonstracdes financeiras consolida-
das e os controlos sobre as transagoes intragrupo; e

» Natureza, Tempestividade e Extensao da Direcao e Su-
pervisao: Documentar a natureza, a tempestividade e
a extensao da direcao e supervisao exercidas pelo au-
ditor do grupo sobre o trabalho dos auditores de com-
ponentes. Esta documentacao deve evidenciar como o
auditor do grupo se envolveu no trabalho dos auditores
de componentes para obter prova de auditoria suficien-
te e apropriada, incluindo a revisdo e a comunicacao de
assuntos significativos.

A exigéncia de documentacao adicional reflete a comple-
xidade inerente as auditorias de grupo e a necessidade de o
auditor do grupo demonstrar claramente a base para a sua
opiniao sobre as demonstragoes financeiras consolidadas.

Em suma, a ISA 600 (R) é efetiva para auditorias de de-
monstragoes financeiras de grupos para periodos com ini-
cio em ou apds 15 de dezembro de 2023 alinhando a nor-
ma com outros padroes recentemente atualizados, como a
ISQM 1, ISA 220 (R) e ISA 315 (R). Os novos requisitos e o
material de aplicagao revistos visam, fundamentalmente,
fortalecer o ceticismo profissional, o planeamento e a exe-
cucao de auditorias de grupo, aprimorar as comunicagoes
bidirecionais entre o auditor do grupo e os auditores de
componentes, e aprofundar a documentacao. Em ltima
andlise, a norma procura incentivar uma gestao proativa
da qualidade ao nivel do grupo e dos componentes, man-
tendo um padrao adequado para uma vasta gama de cir-
cunstancias num ambiente em constante evolucao.

ABORDAGEM PRATICA
Enquadramento do Organograma
na Aplicacdo da ISA 600 (R)

No ambito da auditoria de demonstracdes financeiras de
grupos, a norma estabelece as responsabilidades do auditor
do grupo, particularmente quando este se depara com estru-
turas empresariais complexas e dispersas geograficamente.
Para ilustrar os desafios e a aplicacao pratica dos requisitos,
apresentamos o seguinte organograma do Grupo A SGPS, SA.
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Figura 1 — Organograma do Grupo A SGPS, SA
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Fonte — Elaboragdo propria

Conforme se observa no organograma, a A SGPS, SA atua
como a entidade principal do grupo, sendo detida pelas en-
tidades AA, SA e AB, SA. E importante salientar que, no con-
texto desta auditoria, recebemos instru¢des e comunicacgoes
dos auditores das entidades AA, SA e AB, SA, obrigando-nos
a ter em consideragao o ambiente de controlo e dos riscos a
montante na estrutura do grupo. Por sua vez, a A SGPS, SA
detém um conjunto de entidades subsidiarias: B SGPS, SA, C
Servicos, Lda., D, Lda., E, Lda., F, Lda., G, SA e H, SA.

A complexidade deste grupo reside nao apenas na sua
estrutura hierdrquica, mas também na diversidade da sua
localizacao geografica com componentes localizadas em
outra geografias, em particular Franca e no Quénia. Por
outro lado, algumas destas entidades sao auditadas pela
nossa propria firma, enquanto outras sao auditadas por
outros auditores ou nao sao auditadas.

Os principais aspetos a abordar nesta aplicacao pratica
predem-se com o seguinte:

» Aceitacao e Continuidade do Trabalho: A avaliacao
inicial sobre a possibilidade de obter prova de audito-
ria suficiente e apropriada, considerando as restrigoes
geograficas e de acesso a informacao;

» Planeamento da Auditoria de Grupo: A definicao da
estratégia global de auditoria, a determinacao das com-
ponentes em que sera necessario executar trabalho de
auditoria e a natureza desse trabalho, e a alocagao de
recursos adequados, incluindo o envolvimento de au-
ditores de componentes;

» Avaliacao de Riscos de Distorcao Material: A com-
preensdo do grupo e do seu ambiente, incluindo os sis-
temas de controlo interno das diversas componentes e a
identificacdo de riscos de fraude dispersos pela estrutura;

» Materialidade: A definicio da materialidade de
execucdo para as componentes, a qual deve ser in-
ferior a do grupo, de forma a mitigar o risco de agre-
gagao;

» Comunicacao e Supervisao: A necessidade de uma
comunicacao bidirecional e eficaz com todos os audi-
tores envolvidos, e a extensao da supervisao e revisao
do seu trabalho, especialmente quando se trata de au-
ditores fora da rede ou de componentes nao audita-
das; e

» Documentacao: Os requisitos adicionais de documen-
tacdo para justificar julgamentos sobre as componen-
tes, a compreensao do controlo interno e a supervisao
exercida.
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APLICAGAD PRATICA

A parte pratica deste trabalho desenvolver-se-a na apli-
cacao dos procedimentos de auditoria de grupo, seguin-
do a metodologia da FIRMA DE AUDITORIA. Esta abor-
dagem, a qual designamos por “Group Audit Lifecycle”, é

Financial
Information Planning
& Scoping

1.Engagement Acceptance & Continuance: Nesta fase,
serao abordadas as consideracdes iniciais para aceitar
ou continuar o trabalho de auditoria do Grupo A SGPS,
SA, incluindo a avaliacdo da nossa capacidade e inde-

composta por cinco fases interligadas que garantem uma
auditoria coesa e eficaz, em conformidade com os requi-
sitos da ISA 600 (R).

Os cinco passos que guiarao a nossa analise pratica sao:

Engagement
Acceptance
& Continuance

Obtain

Evidence Completion

Considerando a nossa ilustragdo pratica teriamos em
consideracao os seguintes pontos:

1.Compreensao preliminar do Grupo e identificacao
pendéncia bem como dos auditores das componentes e dos Requisitos Eticos Relevantes (RERs) (ISA 600 (R)
a compreensao preliminar da estrutura do grupo e ris- - 88 17, 25 e33):

cos. * No dmbito da definicao da nossa estratégia de audi-
toria de grupo, obtivemos uma compreensao apro-

2.Financial Information & Scoping: Aqui, detalharemos fundada do Grupo A SGPS, SA e do seu ambiente.

como a informagao financeira das diversas componentes
(B, C, D, E, F, G, H) é utilizada para definir o ambito da
auditoria, incluindo a determinagao da materialidade do
grupo e das componentes.

3.Planning: Esta fase centra-se no desenvolvimento
da estratégia e do plano de auditoria do grupo, com
énfase na identificacao dos riscos de distor¢ao mate-
rial e na definicao dos procedimentos a serem exe-
cutados por nés (como auditores do grupo) e pelos
auditores de componente, considerando a dispersao
geografica.

4.0btain Evidence: Nesta etapa sera demonstrado como
a prova de auditoria é obtida, incluindo a direcao e su-
pervisao do trabalho dos auditores de componente, a re-
visao da sua documentacao e a comunicacao continua de
assuntos significativos.

5.Completion: Por fim, abordaremos a avaliacao da apro-
priada e adequada prova de auditoria para formar a opi-
niao sobre as demonstracoes financeiras consolidadas
do Grupo A SGPS, SA, bem como as comunicacoes finais
com a gestao e responsaveis de governacao (TCWG).

Analisamos a atividade principal de A SGPS, SA
e das suas subsidiarias (B, C, D, E, F, G, H), focan-
do nas especificidades e setor de atuacao de cada
uma. Compreendemos a estrutura organizacional
e operacional, avaliando a integracao dos sistemas
de IT, a centralizacao da contabilidade (incluindo
se detinham organizacgoes de servicos e/ou centros
de servicos partilhados), e o processo de consoli-
dacdo, nomeadamente a forma como a A SGPS, SA
consolida as demonstragdes financeiras das sub-
sidiarias, os ajustamentos de homogeneizacao, as
eliminacodes de transacdes intragrupo e a conversao
de moeda.

e Paralelamente, comunicdmos com a gestdo da
A SGPS, SA e os responsaveis pela governacao
(TCWG) acerca do referencial de relato financeiro
aplicavel e a forma como os assuntos significati-
vos das componentes sdo comunicados para a pre-
paragao das demonstracoes financeiras do grupo.
Esclarecemos 0s nossos requisitos enquanto audi-
tores do grupo, incluindo os prazos de reporting e
a necessidade de acesso a informacao e as pessoas
relevantes do grupo.

e Adicionalmente, identificimos os Requisitos Eticos

FASE 1
Engagement Acceptance & Continuance
(ISA 600 (R) - §§ 17-19):

Nesta fase inicial o auditor do grupo deve determinar se
possui a competéncia e capacidade necessarias para a au-
ditoria de grupo e deve avaliar a sua capacidade e as condi-
coes para obter prova de auditoria suficiente e apropriada
para formar uma opiniao sobre as demonstragoes financei-
ras consolidadas.

Relevantes (RERs) e assegurdmos a independéncia.
Realizdmos as verificagdes de independéncia para a
nossa firma e solicitdmos aos potenciais parceiros au-
ditores de componentes que preenchessem o questio-
nério do auditor de componentes - avaliacao inicial,
que incluiu os questiondrios de ética e independéncia.
No que concerne aos auditores das acionistas (AA, SA
e AB, SA), analisamos as instrucoes recebidas para ve-
rificar se incluiam requisitos de independéncia adicio-
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nais, informacoes sobre transagdes intragrupo a serem
auditadas de forma mais aprofundada, ou quaisquer
preocupacoes especificas de risco que pudessem ter
identificado nas suas auditorias a montante.

2.Determinacao da estrutura e estratégia para fins de

auditoria do Grupo (ISA 600 (R) - § 22):

A nossa compreensao acerca da estrutura do grupo (juri-
dica e organizacional), do sistema de informacao do grupo
e do processo de reporting financeiro em geral, foi funda-
mental para identificarmos as “componentes” considera-
das para a auditoria do Grupo.

Conforme Figura 2 infra, detalhdmos para cada compo-
nente, o seu auditor (quando aplicavel), bem como a nossa
avaliacao preliminar sobre a sua utilizacao para fins de audi-
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toria de grupo, a confirmacdo da competéncia e capacidade
dos auditores da componente, e se estes vao realizar proce-
dimentos de avaliacao de risco ou procedimentos para res-
ponder aos Riscos de Distor¢ao Material (RMMs) do grupo.
Esta definicao das componentes € essencial para a concecao
e execucao das respostas de auditoria aos RMMs do grupo,
visando obter prova de auditoria suficiente e apropriada que
suporte a opinido de auditoria do grupo. De salientar, que a
entidade F, Lda., na qual o Grupo detém uma participacao
de 35% e que é consolidada pelo método de equivaléncia pa-
trimonial, nao foi classificada como uma componente para a
qual seriam realizados procedimentos de auditoria comple-
tos. Contudo, serdo considerados na fase de planeamento
procedimentos especificos para obter evidéncia de audito-
ria suficiente e apropriada sobre a aplicacdo do método bem
como da fiabilidade da informacao financeira subjacente.

Figura 2 — Detalhe das componentes

Componente 1 A SGPS, SA
Componente 2 B SGPS, SA
Componente 3 C Servicos, Lda.
Componente 4 D, Lda.
Componente 5 E, Lda.

Componente 6 G, SA
Componente 7 H, SA

Firma de Auditoria
External Auditor — Portugal
Firma de Auditoria

Firma de Auditoria

External Auditor — Franca

External Auditor — Quénia

Fonte — Elaboragao propria

3.Comunicacoes:

Para otimizar a comunicacao com o cliente e os audito-
res de componente, criamos um projeto de auditoria para
o Grupo A SGPS, SA, utilizando o Global Portal como ferra-
menta central para as acoes essenciais. Através desta pla-
taforma, solicitdmos a gestao da A SGPS, SA a informacao
financeira preliminar e os reporting packs das componen-
tes, envidmos os questiondrios de avaliacao de competén-
cia, capacidade e independéncia aos auditores de compo-
nente, e inicidmos a comunicacao bidirecional.

4.Conclusao do sécio responsavel pelo trabalho do

Grupo (ISA 600 (R) - § 19):

No decurso da nossa auditoria, procedemos a avaliacao de
todas as informacoes recolhidas, nomeadamente as respos-
tas aos questionarios dos auditores de componente. A infor-
macao obtida permitiu-nos compreender a sua familiaridade
com as normas de auditoria aplicaveis, a sua experiéncia em
setores relevantes e a sua capacidade de cumprir os prazos
e requisitos do trabalho. Esta avaliacao foi reforcada pela
nossa experiéncia prévia de varios anos enquanto audito-
res do grupo, e assim permitiu-nos concluir que a equipa de
auditoria podia prosseguir com o trabalho sem impedimen-
tos significativos que pudessem comprometer a qualidade

ou os procedimentos necessarios para formar uma opiniao.
A auséncia de tais restricoes proporcionou uma base sélida
para a execucao eficaz da auditoria, permitindo-nos focar
na identificacao e resposta aos riscos de distor¢ao material,
em linha com os principios da ISA 600 (R)

Para consolidar e documentar todo o nosso entendi-
mento e as decisdoes tomadas nesta fase do trabalho de
auditoria, procedemos a elaboracao e recolha da assi-
natura do contrato de auditoria, em conformidade com
a ISA 210 &8 10-12, onde foram estabelecidos os termos
acordados do trabalho de auditoria. Ao mesmo tempo, e
em conformidade com a legislacao aplicdvel, nomeada-
mente a Lei n.° 83/2017, de 18 de Agosto, realizdmos a
devida anélise de Prevenc¢ao e Combate ao Branqueamen-
to de Capitais e Financiamento do Terrorismo (AML). To-
das as informacdes, analises e conclusoes relativas a esta
fase, bem como a nossa compreensao do grupo, a avalia-
¢ao de riscos, a definicao de componentes e aos requisitos
éticos e de independéncia, foram devidamente registadas
no APT. Este workspace sera o repositério principal para
assegurar a rastreabilidade, a consisténcia e a qualidade
da documentacao ao longo de todo o processo de audito-
ria de grupo.
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FASE 2
Financial Information & Scoping
(ISA 600 (R) - §§ 30-34):

Esta fase centra-se na compreensao do grupo e das suas
componentes, incluindo a sua significincia para a audito-
ria do grupo. A preparacdo e andlise da informacao finan-
ceira é importante para a definicdo do ambito pelo que é
necessario que o auditor do grupo obtenha uma compreen-
sao aprofundada da magnitude e natureza das operagoes
do grupo, permitindo uma avaliacao de risco eficaz e para
a definicao de uma estratégia de auditoria adequada quan-
to a definicao da natureza, tempestividade e extensao dos
procedimentos de auditoria a executar.

1. Tratamento da Informacao Financeira Preliminar

Em conformidade com a ISA 600 (R), que exige que o
auditor do grupo obtenha uma compreensao da informa-
cao financeira das componentes e do processo de conso-
lidacao para identificar e avaliar os riscos de distor¢ao
material, obtivemos da A SGPS, SA os balancetes e de-
monstragoes financeiras preliminares de todas as suas
componentes. Estes dados, apresentados na moeda local
e no referencial contabilistico local, foram posteriormen-
te convertidos e harmonizados com o referencial do gru-
po. Procedemos ao tratamento e importacao destes dados
para o APT e mapedmos a informacdo financeira para
as Areas de Demonstracdes Financeiras Consolidadas
(FSAs), permitindo-nos uma visao tanto agregada quanto
pormenorizada.

2.Determinacao das Componentes para a Estratégia

Preliminar de Auditoria

Alinhados com a ISA 600 (R), que exige que o auditor do
grupo identifique as componentes e determine a nature-
za do trabalho a ser realizado em cada uma com base nos
riscos de distor¢ao material e na sua significancia para o
grupo procedemos ao mapeamento das entidades em com-
ponentes para fins de auditoria de grupo. A nossa avalia-
cdo e selecao quanto ao recurso ao trabalho do auditor de
componente fundamentou-se numa analise da sua com-
peténcia e capacidade, sendo a disponibilidade de tempo
um fator particularmente determinante. Este processo in-
fluenciou diretamente a natureza, tempestividade e exten-
sao da direcao, supervisao e revisao exercidas na auditoria
do grupo.

O nosso julgamento foi suportado pelo processo ilus-
trado na Figura 3, que demonstra que o nivel de direcao
e supervisao exigido aumenta proporcionalmente com o
grau de preocupacdo em relagdo a competéncia e capaci-
dades do auditor de componente. Conforme o gréfico in-
dica, quanto maiores as preocupacgoes, maior serd a nossa
intervencao, podendo levar a conclusao de que a utilizacao
do auditor de componente pode nao ser fiavel.
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Figura 3 — Preocupacdes em relagcdo
ao auditor de componente
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Fonte - Documentos internos da firma de auditoria

Neste contexto, procedemos a selecdo dos auditores de
componente que serdo utilizados para fins de auditoria de
grupo, e esta decisdao foi devidamente documentada no
APT, conforme evidenciado no questiondrio da Figura 4.
Este registo detalha o envolvimento planeado para cada
componente, refletindo a nossa avaliacao e a estratégia de
supervisao definida.
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Figura 4 - CA.01 Use of Component Auditors Questionnaire

CA01 Use of Component Auditors Cuestionnalre

Fier AN [ Wwhe 8 Shew e Colapen 8

Fonte - Ferramenta trabalho firma de auditoria
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3.Materialidade

Com base na informacao financeira preliminar consoli-
dada, calculdmos a materialidade para as demonstragoes
financeiras do Grupo A SGPS, SA (consolidado), a mate-
rialidade de execugao do grupo e o nivel de distor¢des cla-
ramente triviais. Para cada componente onde planedmos
realizar trabalho de auditoria, determindmos uma mate-
rialidade de execucdo de componente, estabelecendo-
-a inferior a materialidade de execucdo do grupo, com o
objetivo de mitigar o risco de agregacao de distor¢oes nao

detetadas. Adicionalmente, na definicao da materialidade,
considerdmos as materialidades obtidas dos auditores da
AA, SA e AB, SA, optando pela mais baixa entre as trés para
efeitos do trabalho a realizar, que neste caso correspondeu
a materialidade por nds calculada. Para a materialidade
das componentes, utilizimos o modelo MACM desenvol-
vido por Steven M. Glover o qual nos guiou na definicao
de uma Materialidade de Execucao de Componente (CPM)
que variou entre 20% e 55% da Materialidade de Execucao
(PM) do grupo.

Figura 5 — Tabela Modelo Steven M.Glover

Number of Components (with aggregation risk) CPM Range as a % of Group Performamnce Materiality

2 50% - 80%
3-4 40% - 75%
5-6 30% - 65%
7-9 20% - 55%
10-14 15% - 45%
15-25 10% - 35%
26 - 30 10% - 30%
31-40 10% - 25%
41 - 64 5% - 25%
65 - 94 5% - 20%

95+ 5% - 15%

Fonte - Documentos internos da firma de auditoria

Inicialmente, avalidmos as caracteristicas individuais
de cada componente, considerando fatores cruciais como
o ambiente de controlo, a presenca de riscos de distor¢ao
material significativos e as expectativas dos utilizadores
da informacao financeira. Analisdmos também a estrutu-
ra do grupo, o tamanho relativo de cada entidade e a pre-
senca de eventuais mudangas significativas, como a inte-
gracao de novas componentes. Com base nesta avaliacao

aplicdmos o nosso julgamento profissional na definicao
do nivel de materialidade de execucao, que se situa entre
20% (nivel mais baixo) e 55% (nivel mais elevado). Con-
forme evidenciado na nossa andlise, Figura 6, definimos
um leque de materialidades que variou entre 42% e 55%,
0 que nos permitiu direcionar de forma mais eficiente os
procedimentos de auditoria, focando nas areas de maior
risco.

Figura 6 — Avaliacdo % a aplicar na materialidade de componentes

Componente 2 Componente 3 Componente 4 Componente & Componente 7

B 5GPS, SA € Servigos, Ldn. D, Lda. G, SA H, SA
Considerations related to users
Significant and Elevated Risks of Material Missmtements Lower Lower Higher Lower Lower
(SEMMs) at the component
Control environment based on our existing knowledge and Higher Higher Higher Lower Lower
work performed when setting the CPM
Expectations about the mature, frequency, and magnitude of Higher Higher Higher Higher Higher
misstatements in the component financial information
Public interest in components within the group Higher Higher Higher Higher Higher
Considerations related to group strocture
Extent of disaggregation of the financial information Higher Higher Higher Higher Lower
ACIOSS COMPONENs
Relative size of components Lower Higher Higher Higher Higher
Considerations related to changes
Whether the component is new to the group Higher Higher Higher Higher Higher
Whether there are significam changes in the componemt  Lower Higher Higher Higher Higher
Since prior year

42% 51% 55% 46% 42%

Fonte — Elaboragao propria
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O nosso julgamento, tanto no calculo e consideracao das
componentes bem como a interpretacao das instrugoes
recebidas e os nossos calculos, ficaram devidamente evi-
denciados no APT. O que nos permite direcionar os nossos
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procedimentos de auditoria garantindo uma cobertura de
auditoria robusta. Em resultado da nossa avaliacao de risco
e da aplicacao dos critérios definidos, as materialidades de
execucao definidos sao as apresentadas no quadro infra:

Figura 7 — Definicdo da materialidade

Materialidades AA, SA -
recebidas AB, SA -
Grupo A SGPS, SA 1937

‘ Materiality ‘ Performance materiality (PM) ‘ Clearly trivial (CT)

1650 150

1555 104

1.550 « Materialidade
a usar

Performance matenahty (CPM) Clearly trivial (CCT)

Componente 2 B SGPS, SA

Componente 3  C Servigos, Lda. -
Componente 4 D, Lda. -
Componente 6 G, SA -
Componente 7 H, SA -

785 97
853 97
717 97
649 97

Fonte: Elaboracdo propria

4.Processo de Revisao e Ajuste da Estratégia de Audi-

toria do Grupo

A nossa estratégia de auditoria foi desenvolvida com
base no principio de que a avaliagao de riscos é um proces-
so dindmico. Assim, de forma continua e em conformidade
com a ISA 600 (R), ajustdmos a nossa abordagem a medida
que fomos obtendo informacao adicional e mais detalhada
sobre o grupo.

Numa fase inicial, apds a rececao da informacao finan-
ceira consolidada e a definicdo da materialidade do gru-
po, o nosso foco principal foi a atualizagao e o aprofun-
damento dos Riscos de Distor¢cao Material (RMMs). Neste
processo, considerdmos nao apenas os riscos inerentes a
cada componente, mas também os riscos de fraude pre-
sumidos ao abrigo da ISA 240, que incluem o risco mana-
gement override of controls e o risco associado ao revenue
recognition. Adicionalmente, foram analisados os riscos es-
pecificos decorrentes do processo de consolidagao, como
as eliminac¢oes de transagoes intragrupo e a conversao de
demonstracoes financeiras de entidades estrangeiras.

De seguida, obtivemos a informacao financeira de cada
uma das diversas componentes e em complemento aos riscos
comunicados pelos auditores das entidades AA, SA e AB, SA,
realizdmos uma andlise e classificacao aprofundada dos ris-
cos nas diferentes FSAs. O nosso processo de analise incluiu
a identificacdo e o escrutinio das variacoes que excediam a
Materialidade de Execucao (PM) do grupo, pois estas varia-
coes sao indicadores de potenciais distor¢oes materiais que
necessitam de um elevado grau de atencao. Por outro lado,
procedemos a identificacdo de rubricas acima da PM que,
pela sua natureza ou magnitude, poderiam exigir uma andlise
aprofundada e procedimentos de auditoria especificos.

A partir desta andlise, a equipa de auditoria, exercendo o
seu julgamento profissional, classificou cada area de risco
nas seguintes categorias: Risco Significativo de Distorcao
Material (SRMM), Risco de Distor¢ao Material (RMM) e Sem
Risco de Distor¢ao Material (NoORMM), conforme detalhado
na Figura 8. Esta classificacao serviu de base para a definicao
dos procedimentos de auditoria subsequentes, garantindo
assim a alocagao de recursos nos pontos de maior risco.
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RUBRICAS FSA 31/12/2024 31/12/2023 Var. (€) Var. (%) § Scope PAR  RMM

Figura 8 — Classificagdo das FSAs a analisar

Ativo niio corrente
Ativos fixos tangiveis A2 68289 40,858 27431 67%| YES YES SRMM
Propricdades de investimento AT 164 162 2 1% NO NO No RMM
Goodwill AlLL Gll Gll 0 0% WO  NO  No RMM
Ativos intangiveis Al 25070 12.066( 13004 108%| YES YES SRMM
Imvestimentos Financeiros B 3.209 2191 1018 46%| YES NO REMM
Mivos por impostos diferidos E274 3.544 3.911 -367 -9%| YES NO RMM
Total ativo ndo corrente 100.887 59,799 41.088 69%
Innventirios C 2137 57| 2.080) 3649%| YES YES RMM
Clientes b 773 1.243 -470 =38%| MO NO  No RMM
Estado ¢ outros entes pablicos | 1.532 1.095 437 40%| NO N0 Mo RMM
Outras Contas a Receber E 1.030 959 71 %] MO NO  No RMM
Diferimentos E? 923 434 489 113%] NO  NO Mo RMM
Outros ativos financeiros E3 5985 5.341 4 12%]| YES NO REMM
Caixa e depdsitos bancirios F 7.774 19.932] -12.158 -61%] YES YES RMM
Total ative corrente 20.154 29.061| -8.907 =31 %
Total ative 121.041 88.860( 32.181 36%
Capital Realizado P 15463 15.529 -l Fa
Reservas legais ¢ Outras variaghes Pl 40.447 30.130( 10,317 4%
55.910 45.659| 10.251 22%| YES YES SEMM
Resultado liquide do periodo =374 <1709 1.335 =TE%
Interesses que ndo controlam Pl.1 8708 9056 -348 -4%
Total do capital préprio 64.244 53.006| 11.238 21%
Provisdes M 2971 2851 120 4%| YES NO EMM
Financiamentos Obtidos Fl 47518 22.589( 24929] 110%| YES YES SEMM
Total passive nfio corrente 50.489 25.440| 25.049 98V
Fornecedores G 796 573 223 399%| NO  NO No RMM
Estado ¢ outros entes pablicos LI 252 499 =247 -49%| NO  NO  No RMM
Outras conlas a pagar H 4612 9.194| -4.582 -50%| YES YES RMM
Diferimentos HI 15 3 12| 400%| NO NO NoRMM
Outros passivos financeiros - SWAPS H2 633 145 488]  337%| NO  NO  Ne RMM
Total passive corrente 6.308 10414 -4.106) -39%
Total do passive 56.797 35.854| 20.943 58%
Total do capital préprio e do passivo 121.041 B8.860| 321.181 36%
Demonstragiio dos Resultados
Vendas ¢ senigos prestados Q 5735 10,097 -4.362 -43%| YES YES SREMM
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas ¢| W 74 5 69] 1380%) NO  NO  No RMM
Custo das mercadorias vendidas ¢ das matérias consum R 0 -5 5 -100%] NO  NO  No RMM
Fornccimentos ¢ servigos cxicmos T -2.361 -2.350 -11 0] YES WO RMM
(Gastos com o pessoal 5 =T8S =797 12 2% WO NO  No RMM
Outros rendimentos ¢ ganhos ks 531 128 403 315%| NO  NO  No RMM
Outros gastos ¢ perdas [4 =492 =423 6% 16%] NO NO NoRMM
Resultado antes de d:pr:ﬂl{;j}:s {:x:et? Direito 2702 6.655| 3953l  s0%
de uso), gastos de financiamento e impostos
Gastos/reverstes de depreciagio ¢ de amortizagdo (exd 15 -2.483 1636 5153 67%| YES5 YES RMM
Resultado operacional (antes de gastos de
financiamento ¢ i mpostos) 219 -981) 1.200) -122%
Juros ¢ rendimentos similares obtidos T 359 241 1 49%] NO  NO  No RMM
Juros ¢ gastos similares suportados 2 =680 -R15 135 17%| WO MO No RMM
Resultado antes de impostos =102 -1.555| 1453 -93%|
Imposto sobre o rendimento do periodo - corrente I3 =272 -154  -118 77%] NO NO  No RMM
Interesses que ndo controlam P12 71 334 =263 =T9%
Resultado liguido do periodo =303 -1.375] 1.072 =T8%|

Fonte Elaboragdo prdpria
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Em suma, com base na informacao obtida para cada FSA
foi efetuada a classsificacao dos riscos. As rubricas clas-
sificadas como SRMM (Risco Significativo), como A2, E,
M e T5, representam as areas de maior risco de distorcao
material no grupo. O que ird envolver julgamentos com-
plexos, transacoes nao rotineiras, ou risco de fraude, o que
exige sejam planeados e executados procedimentos mais
robustos e detalhados. Por sua vez, as rubricas classifi-
cadas como RMM (Risco Moderado), como A7, E2, F1, Q8
e T, indicam um nivel de risco moderado. Embora estas
areas nao exijam a mesma atencdo que um SRMM, a re-
levancia do risco justifica a realizagdo de procedimentos
de auditoria, mesmo que menos extensos. Por fim, as ru-
bricas classificadas como NoRMM (Sem Risco Identifica-
do), como Al.1,C, D, D1, G,J1,J2,L1,P1.1,R,S, T1, T2 e
T3, sdo consideradas de baixo risco/sem risco, pois nao foi
identificada uma probabilidade significativa de distorcao
material. Para estas, o scope foi definido como “NO?”, per-
mitindo-nos focar os nossos esforcos nas dreas de maior
importancia e risco.

A fase de Financial Information & Scoping permitiu-nos
converter a informacao financeira preliminar numa estra-
tégia de auditoria mais clara. Ao classificar os riscos e defi-
nir o ambito do trabalho de forma sistematica, garantimos
que na fase de planeamento do nosso trabalho de auditoria
o foco sera nas areas mais criticas, maximizando a quali-
dade e a eficacia da auditoria do grupo. Este processo é a
base para a execucao dos procedimentos de auditoria na
préxima fase do trabalho.

FASE 3
Planning (ISA 600 (R) - §§ 37-44):

A fase de planeamento e avaliacdo de risco, visualizada
no quadro consolidado, figura 9 infra, é fundamental para
a execucao do trabalho de campo, e as rubricas destacadas
a vermelho representam os focos de atencao da nossa au-
ditoria. Cada uma destas areas é um ponto de partida para
a obtencao de prova de auditoria. O nosso papel, como au-
ditor de grupo, passa agora por definir quem ira executar o
trabalho necessario para mitigar este risco.

A execucao do plano de auditoria segue uma logica de
responsabilidades sobre quem produzira essa prova, depen-
dendo da natureza da componente em causa. As areas que
se enquadram em SRMM (Risco Significativo) e RMM (Risco
Moderado), e que estdo destacadas no quadro com valores
a vermelho, sdo os pontos onde deverao ser desencadeados
procedimentos de auditoria na obtencao de prova.
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Para as componentes auditadas por entidades externas a
nossa rede (auditores “Non-FIRMA DE AUDITORIA”), pro-
cedemos a emissao de instrugoes detalhadas (Group Auditor
Instructions - GAIs) nas quais especificamos os procedimen-
tos a serem realizados nas areas de risco. A definicao desse
ambito foi um ponto importante do nosso planeamento, e
determindmos quais os scopes das GAIs para as componen-
tes non-FIRMA DE AUDITORIA sendo os seguintes:

» Scope 2a: para as componentes com o0 mais alto risco,
que exigem procedimentos de auditoria a toda a infor-
magao financeira;

» Scope 2b: para componentes com risco moderado,
onde os procedimentos de auditoria se focam apenas
em uma ou mais classes de transacoes;

» Scope 2c¢: para componentes de baixo risco, onde ape-
nas sdo necessarios procedimentos analiticos especifi-
cos.

O nosso papel foi de direcionar, supervisionar e, posterior-
mente, rever o trabalho dos auditores de componente para
garantir que a prova obtida é suficiente e apropriada para a
auditoria do grupo. Pelo que o nosso foco esteve na comuni-
cacdo e na avaliacao do trabalho que nos é reportado.

Para componentes que nao sao auditadas, as rubricas
destacadas a vermelho no quadro indicam que seremos nds
a realizar os procedimentos de auditoria necessarios, uma
vez que ha risco individual ou agregado relevante para o
grupo. Esta abordagem assegura que os riscos de distorcao
material sdo devidamente enderecados.

A partir desta analise consolidada, foi possivel definir se
a obtencao da prova de auditoria foi devidamente alocada
na definicao estratégica de responsabilidades, garantindo
que esta se encontra alinhada de forma precisa na resposta
de auditoria aos riscos identificados.

A estratégia e o plano de auditoria do grupo foram fina-
lizados no APT. Neste processo, detalhdmos a informacao
financeira das componentes nas quais o trabalho seria rea-
lizado e especificdmos os recursos necessarios, definindo
claramente quem faria o qué, incluindo o envolvimento
dos auditores de componente. Por fim o sdcio responsavel
pelo trabalho do grupo reviu e aprovou a estratégia, asse-
gurando, desta forma, que todas as responsabilidades fo-
ram cumpridas.
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Figura 9 — Afetacao do trabalho a realizar por FSAs
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Fonte: Elaboragdo prdpria

1.Emissao de Instrucdes do Auditor do Grupo (GAIs)

As Instrucoes do Auditor do Grupo (GAIs) foram emiti-
das através do Global Portal a todos os auditores de com-
ponente que realizariam procedimentos de auditoria para
fins de grupo, conforme previamente definido na estraté-
gia de auditoria. Estas GAIs constituiram um instrumento
fundamental para assegurar a consisténcia, a qualidade e a
conformidade dos trabalhos de auditoria das componentes
com os requisitos da ISA 600 (R).

Especificamente, as GAIs comunicaram as expectativas
do auditor do grupo, detalhando os padroes de qualida-
de, os prazos de reporte e os protocolos de comunicacao
esperados para o trabalho a ser realizado. Além disso, fo-
ram explicitamente comunicados os riscos de distorcao
material atribuidos a cada componente, os quais foram
identificados e avaliados com base na nossa compreensao
aprofundada da estrutura e operagoes do grupo. A inclusao
destes RMMs visava direcionar os esforcos de auditoria dos
componentes para as areas de maior risco.

Adicionalmente, as GAIs estabeleceram a materialidade
de execucao da componente, valor definido para mitigar
o risco de agregacao de distor¢coes nao detetadas ao nivel
do grupo. Foram ainda pormenorizados os procedimentos
de auditoria especificos a serem realizados, adaptados a
natureza e aos riscos de cada componente, e o respetivo
cronograma (timeline) para a conclusao dos trabalhos e a
submissao dos deliverables.

2. Briefing de Execucao na Auditoria de Grupo

Na fase de implementacao da estratégia de auditoria, e
em linha com a responsabilidade do auditor do grupo pela
direcdo e supervisao da equipa de trabalho, incluindo os au-
ditores de componente (ISA 600 (R) - § 29), realizdmos um
briefing de execugao. O sécio responsavel pelo trabalho do
grupo liderou uma reuniao com os membros chave da equi-
pa, incluindo os auditores de componente. A agenda desta
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sessdo abrangeu as responsabilidades de cada um, os prazos
estabelecidos para a execucao dos procedimentos adicionais
e para o reporting, e os processos de comunicagao a serem
seguidos. Esta reunidao constituiu uma oportunidade para
obter feedback dos auditores de componente sobre quais-
quer novos riscos identificados ou problemas relacionados
com pedidos de informacao a gestao das componentes.

FASE 4
Obtaind Evidence (ISA 600 (R) - §§ 45-48):

A fase de obtencao de evidéncia é onde os procedimen-
tos de auditoria planeados sao executados para recolher
prova de auditoria suficiente e apropriada, permitindo ao
auditor do grupo formar uma opiniao sobre as demonstra-
coes financeiras consolidadas. Esta fase é particularmente
complexa em auditorias de grupo, dada a dispersao e a di-
versidade das componentes.

1.Avaliacao e Execucao dos Procedimentos do Auditor
do Grupo:

Em conformidade com a ISA 600 (R) — § 345, realizamos
procedimentos de auditoria diretos sobre as demons-
tragoes financeiras do grupo e sobre o processo de con-
solidacao. Esta execucao incluiu os testes alocados em
resposta aos RMMs previamente identificados. Concre-
tamente, executdmos procedimentos sobre o processo de
consolidacao da A SGPS, SA, abrangendo a verificacao das
eliminagoes intragrupo, os ajustamentos de consolidacao
e a correta agregacao das demonstragoes financeiras das
componentes, incluindo as conversées cambiais. Apés a
execugao, avalidmos os resultados obtidos e documenta-
mos detalhadamente quaisquer assuntos significativos,
deficiéncias de controlo e distor¢des identificadas.

2.Revisao Abrangente do Trabalho dos Auditores de
Componente:
A revisao do trabalho dos auditores de componente foi
essencial para determinar se a prova de auditoria obti-



da por estes era suficiente e apropriada para os objetivos
da auditoria do grupo (ISA 600 (R) — § 47). Andlisdmos os
assuntos comunicados pelos auditores de componente e
verificdimos os seus deliverables. Nesta revisao, avalidmos
as comunicacOes recebidas para confirmar se o trabalho
solicitado havia sido integralmente realizado conforme es-
tipulado nas GAIs. Para o efeito, cridmos um questionario
(Anexo 2 — consultado no site da OROC), que nos auxiliou
de forma sistematica na revisao do trabalho do auditor de
componente, fornecendo uma estrutura para a nossa ava-
liacao e garantindo a conformidade do processo. Adicio-
nalmente, verificdmos a identificagdo e comunicacdo de
fraudes, suspeitas de fraude ou nao conformidades com leis
e regulamentos, a comunicacao de distor¢oes corrigidas e
nao corrigidas acima do limiar de trivialidade, a existén-
cia de deficiéncias no controlo interno das componentes, e
qualquer outra matéria relevante para a auditoria do grupo.

3.Discussao de Assuntos Significativos:

Em linha com a ISA 600 (R) — § 46 a), discutimos com
os auditores de componente quaisquer assuntos urgentes,
RMMs nao resolvidos, procedimentos insatisfatérios ou
questoes de independéncia. Assuntos significativos, como
distorcoes materiais ou deficiéncias de controlo, foram
discutidos com a gestao da A SGPS, SA e os seus respon-
séaveis pela governancao (TCWG), bem como com a gestao
das componentes afetadas, conforme apropriado.

4.Determinacao da Necessidade de Revisao Adicional
da Documentacao:

Com base na nossa avaliacao, determinamos se era ne-
cessario rever documentacao adicional dos auditores de
componente, para além daquela ja solicitada (ISA 600 (R)
— & 48). Esta decisao dependeu da natureza, tempestivida-
de e extensao do trabalho do auditor de componente, da
sua competéncia e capacidade, e da direcao e supervisao
que exercemos. Em certos casos, optamos por rever dire-
tamente os papéis de trabalho detalhados dos auditores
de componente para obter maior confianca, solicitando o
envio dos seus papeis de trabalho.

Nesta fase, inicidmos a preparacao dos papéis de trabalho
e a compilacao das informacdes e andlises a serem comuni-
cadas aos auditores das entidades acionistas AA, SA e AB, SA.
As instrugoes e insights recebidos diretamente destes audi-
tores foram devidamente integrados e ponderados ao longo
do nosso processo de revisdo, o que nos permitiu assegurar a
consisténcia dos dados e corroborar as informacoes obtidas,
fundamentais para garantir a integridade e a fiabilidade da
nossa andlise para partilha da conclusao global da auditoria.

FASE 5

Completion (ISA 600 (R) - §§ 49-59):

1.Realizacao de Procedimentos sobre Eventos Subse-
quentes:
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Em conformidade com a ISA 600 (R) — § 49, realizamos
procedimentos sobre eventos subsequentes até a data do
nosso relatério de auditoria. Estes incluiram, uma revisao
das atas de reunides da A SGPS, SA e das suas principais
subsidiarias, bem como inquéritos a gestao do grupo e das
componentes. Em simultidneo, asseguramos que os audi-
tores de componente também executaram procedimentos
semelhantes até a data de assinatura das demonstragoes
financeiras do grupo, e que nos comunicaram atempada-
mente quaisquer eventos subsequentes relevantes que
pudessem afetar a sua componente individualmente ou o
grupo como um todo.

2.Avaliacao da Prova de Auditoria:

Avaliacao global da adequada e apropriada prova de
auditoria recolhida, conforme exigido pela ISA 600 (R) —
& 51. Esta avaliacao integrou de forma coesa a evidéncia
proveniente do nosso trabalho direto (realizado ao nivel
do grupo e em componentes especificas) com a evidéncia
obtida do trabalho dos auditores de componente. A infor-
macao e as instrucoes previamente recebidas dos auditores
das acionistas (AA, SA e AB, SA) foram igualmente consi-
deradas e corroboraram a nossa compreensao dos riscos e
controlos a um nivel superior da estrutura do grupo, enri-
quecendo a nossa base para formar uma opinido.

3.Avaliacao do Efeito de Distorcgoes:

Em observéancia da ISA 600 (R) — § 52, o s6cio respon-
savel pelo trabalho do grupo avaliou o efeito acumulado
de todas as distor¢oes (tanto as corrigidas quanto as nao
corrigidas) identificadas por nds ou comunicadas pelos
auditores de componente. Agregamos todas as distor¢oes
apuradas em cada componente e no processo de consoli-
dacao da A SGPS, SA, e procedemos a uma anélise critica
para determinar se o total das distor¢oes nao corrigidas era
material para as demonstragoes financeiras do grupo como
um todo.

4.Revisao do Auditor de Qualidade do Trabalho (EQR):
Apesar de nao ter sido exigido neste trabalho, o Revisor
de Qualidade do Trabalho (EQR), quando aplicavel, realiza a
sua revisdo final em conformidade com o § A2 da ISA 600 (R).
O seu papel é discutir assuntos significativos e julgamentos
profissionais com o sécio responsavel e a equipa, e rever o
Group Audit Workspace, com especial énfase em areas de
maior risco ou complexidade, como a andlise da evidéncia
de auditoria de componentes em jurisdi¢coes complexas e o
tratamento de transacoes intragrupo, por exemplo.

5.Emissao do Relatdrio do Auditor do Grupo:

Apbs a conclusao de todas as avaliagoes internas, discus-
soes e aprovacdes, emitimos o nosso relatdrio de auditoria
sobre as demonstracgoes financeiras consolidadas do Grupo
A SGPS, SA. Em conformidade com a ISA 600 (R) - & 53, 0
relatério nao incluiu qualquer mencao a auditores de com-
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ponente, uma vez que tal ndo era uma exigéncia legal ou
regulamentar. A responsabilidade pela opinido emitida é,
por isso, exclusiva do auditor do grupo.

6.Comuniccao de Deficiéncias no Controlo Interno e

Comunicacao Final:

Se tivéssemos identificado deficiéncias no controlo in-
terno (quer ao nivel do grupo, quer nas componentes) ou
se os auditores de componente nos tivessem reportado
deficiéncias significativas, terfamos comunicado estas
deficiéncias de forma clara e atempada a gestao da A
SGPS, SA e aos seus responsaveis pela governacgao e para
efeito teriamos emitido Management Letter e . Letter to
TCWG.

Ainda no 4mbito deste processo, e como exigido pelas
normas profissionais, foi solicitada a Representation Letter
(Declaragdo do Orgéo de Gestdo). Este documento formal,
emitido em conformidade com a ISA 580 e a GAT13, é fun-
damental para a auditoria, pois nele, a gestdo confirma a
sua responsabilidade pelas demonstracoes financeiras e
certifica que nos forneceu toda a informacao relevante e
completa para a realizacao do nosso trabalho.

7.Comunicacao e Debrief com Auditores de Compo-
nente:

Para assegurar um fecho colaborativo e uma melhoria
continua, realizdmos chamadas de debrief com os audito-
res de componente. Nesta sessao, obtivemos feedback so-
bre o processo de auditoria, identificimos o que funcionou
bem e o que poderia ser melhorado, e recebemos as suas
comunicagoes finais, incluindo a confirmacao de confor-
midade com os RERs e questoes de independéncia.

8.Arquivo da Documentacao de Auditoria:

Por fim, o Group Audit Workspace no APT foi devida-
mente finalizado e arquivado, contendo toda a prova de
auditoria que suportou a nossa opiniao. Este processo foi
realizado em estrita conformidade com as politicas da
firma e os requisitos da ISQM 1, garantindo a rastreabi-
lidade, a integridade e a qualidade da documentagao do
trabalho.

Adicionalmente, confirmdmos que o arquivo da docu-
mentacao por parte dos auditores de componente, relativa
ao trabalho realizado para fins de auditoria de grupo, foi
concluido em linha com as GAIs que lhes foram comuni-
cadas, reforcando a consisténcia e a qualidade do trabalho
em todo o grupo. Neste contexto, apds a conclusao do tra-
balho pelos auditores de componente, nés, como auditores
do grupo, verificAmos o cumprimento de todos os requisi-
tos da ISA 600 (R) através do questionario (Anexo 1 - con-
sultado site da OROC).
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CONCLUSAOD

O presente trabalho demonstrou a aplicagao pratica da
ISA 600 (R) num cendrio de auditoria de grupo, onde a
nossa firma atuou simultaneamente como auditor do gru-
po e como auditor de componente. A experiéncia adquirida
permitiu-me abordar os principais aspetos inerentes a este
tipo de auditoria, conforme detalhado nas fases do ciclo de
vida da auditoria de grupo.

Analisados os aspetos centrais da ISA, concluimos que:

Aceitacao e Continuidade do Trabalho:

Na fase inicial, avalidmos a nossa capacidade e indepen-
déncia, bem como a dos auditores de componente envolvi-
dos, e obtivemos uma compreensao preliminar da estrutura
do Grupo A SGPS, SA e dos riscos associados. Este processo
foi fundamental para determinar a razoavel possibilidade
de obter prova de auditoria suficiente e apropriada, consi-
derando as inerentes restri¢oes geograficas e de acesso a
informacao. Concluimos que poderiamos prosseguir sem
impedimentos significativos e que tinhamos capacidade
para a execugao do trabalho.

Planeamento da Auditoria de Grupo:

No planeamento, definimos uma estratégia global de
auditoria que se alinhou com a complexidade do grupo.
Determinamos as componentes nas quais seria necessario
executar trabalho de auditoria, especificando a natureza
desse trabalho e quem iria executar esse trabalho para a
obtencao de prova de auditoria. Este planeamento deta-
lhado, documentado no Group Audit Workspace no APT,
garantiu uma abordagem coesa e eficiente.

Avaliacao de Riscos de Distorcao Material:

A compreensao aprofundada do grupo e do seu ambien-
te, incluindo a andlise dos sistemas de controlo interno e a
identificacao de riscos de fraude dispersos pela estrutura,
através de discussoes da equipa de trabalho (ETDs) e audi-
tores quer a montante quer a jusante, permitiu identificar
e avaliar os Riscos de Distor¢ao Material (RMMs) ao nivel
do grupo.

Materialidade:

A definicao da materialidade de execucao para as de-
monstracgoes financeiras do grupo e para cada componente
foi realizada em conformidade com a ISA 600 (R), tendo
sido, para cada componente, estabelecida num nivel infe-
rior a do grupo. Para esse efeito recorremos ao modelo de
Steven M. Glover mitigando eficazmente o risco de agrega-
cdo de distor¢oes nao detetadas.

Comunicacao e Supervisao:

A comunicacao bidirecional eficaz com os auditores en-
volvidos foi essencial ao longo de todo o processo. Emi-
timos instrucoes de auditoria de grupo detalhadas e rea-



lizdmos briefings de execucao para alinhar expectativas e
procedimentos. A supervisao e revisao do trabalho dos au-
ditores de componente foram exercidas de forma rigorosa,
com especial atencdo aos trabalhos realizados por audito-
res fora da nossa rede, assegurando a suficente e apropria-
da prova de auditoria.

Documentacdo:

Os requisitos adicionais de documentacao impostos pela
ISA 600 (R) foram integralmente cumpridos. Documenta-
mos os julgamentos significativos na definicao das com-
ponentes e do trabalho a efetuar, a nossa compreensao do
sistema de controlo interno do grupo e a natureza, tem-
pestividade e extensao da direcdo e supervisao exercidas.
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ANEXO 1

Aplicabilidade da ISA 600(R)
O questiondrio de verificacdo que se segue destina-se a documentar o processo e as conclusoes do auditor do grupo em

relagdo a aplicacao da ISA 600 (R), o seu principal objetivo é assegurar que todos os requisitos da norma foram devidamen-

te considerados e cumpridos ao longo das diversas fases de uma auditoria de grupo.

~ e~ Referéncia . ~ Comentarios
Questédo de Verificacao ISA 600 (R) Sim/Néo Justificacsio
Seccdo 1: Aceitacdo e Continuidade do Trabalho

1.1 | O soécio responsavel pelo trabalho do grupo determinou se a firma possui a §17 Sim/Néo
competéncia e capacidade necessarias para realizar a auditoria de grupo?

1.2 | Foi avaliado se sera razoavelmente possivel obter prova de auditoria suficiente §18 Sim/Né&o
e apropriada para formar uma opiniao sobre as demonstragdes financeiras do
grupo?

1.3 | Foram consideradas as possiveis restricdes na obtengédo de prova de auditoria e § A32-A36 Sim/Né&o
0 seu impacto na aceitagao do trabaltho?

14 | Foram identificados e avaliados todos os Requisitos Eticos Relevantes (RERs), §25 Sim/Néo
incluindo os relacionados com a independéncia, para o auditor do grupo e para
os auditores de componente?

Seccgdo 2: Compreensédo do Grupo e do seu Ambiente

2.1 | O auditor do grupo obteve uma compreensdo da estrutura organizacional do §30 a) Sim/Né&o
grupo e do seu modelo de negdcio, incluindo as localizagdes e a natureza das
operacOes das componentes?

2.2 | Fol obtida uma compreensao do referencial de relato financeiro aplicavel e da § 30b) Sim/Néo
consisténcia das politicas contabilisticas entre as componentes?

2.3 | Fol obtida uma compreensao do sistema de controlo interno do grupo, §30c) Sim/Néo
incluindo a natureza e extensdo dos controlos comuns e atividades
centralizadas?

24 | Fol obtida uma compreensao do processo de consolida¢do do grupo, incluindo § 38 Sim/Né&o
subconsolidacdes e ajustamentos de consolidagdo?

2.5 | Fol avaliada a natureza e dimensdo das transa¢cdes com partes relacionadas do §31b) Sim/Néo
grupo?
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Comentarios
Justificacao

Referéncia

1SA 600 (R) | Sim/Néo

N.2 | Questdo de Verificagdo

Seccgdo 3: Materialidade

3.1 | Foi determinada a materialidade para as demonstra¢des financeiras do grupo § 35 Sim/Néo
como um todo?

3.2 | Fol determinada a materialidade de execucao para as demonstracdes § 35 Sim/Né&o
financeiras do grupo?

3.3 | Foi determinado o montante abaixo do qual as distor¢des séo consideradas §35 Sim/Néo
claramente triviais para as demonstragdes financeiras do grupo?

34 | Fol determinada uma materialidade de execucédo para cada componente onde §35 Sim/Néo
serdo realizados procedimentos de auditoria para fins de grupo?

3.5 | A materialidade de execucdo de cada componente € inferior a materialidade de § 35 Sim/Néo
execugao do grupo?

Seccédo 4: Resposta aos Riscos de Distorcao Material Identificados

4.1 | O auditor do grupo identificou e avaliou os riscos de distor¢cdo material (RMMs) §22 Sim/Néo
ao nivel das demonstragdes financeiras do grupo?

4.2 | Foi definida a natureza, tempestividade e extensdo dos procedimentos § 37 Sim/Né&o
de auditoria a efetuar ao nivel das componentes em resposta aos RMMs
identificados?

4.3 | Foram consideradas as trés formas de responder aos riscos identificados §37 Sim/Né&o
(auditoria total, por classes de transagdes/saldos/divulgagdes, ou procedimentos § A124
especificos)?

4.4 | Foram considerados e, se aplicavel, realizados procedimentos de auditoria § 37 Sim/Néo
centralizados sobre classes de transagdes, saldos ou divulgacdes? § A126

4.5 | Foram realizados procedimentos de auditoria sobre o processo de § 38 Sim/Né&o

consolidagao?

Secc¢do 5: Comunicag¢do com Auditores de Componente

5.1 | O auditor do grupo comunicou por escrito aos auditores de componente o §31 Sim/Néo
ambito do trabalho a ser realizado e os RMMs associados a componente?

5.2 | O auditor do grupo manteve discussdes e obteve informagdes dos auditores § 34 Sim/Né&o
de componente ao longo da auditoria para facilitar a realizacao dos
procedimentos?

5.3 | Foram comunicados aos auditores de componente os RERs aplicaveis, incluindo §25 Sim/Né&o

0s requisitos de independéncia?

Seccgdo 6: Envolvimento do Auditor do Grupo no Trabalho da Componente e Revisdao

6.1 | O auditor do grupo determinou quando € em que extensao € necessario rever o §43 Sim/Né&o
trabalho dos auditores de componente?

6.2 | Esta determinacdo considerou a competéncia e capacidade do auditor de §44 Sim/Né&o
componente e a direcao e supervisdo exercidas?

6.3 | O auditor do grupo avaliou se a prova de auditoria obtida do trabalho dos §45 Sim/Néo
auditores de componente é suficiente e apropriada para os fins da auditoria de
grupo?

6.4 | O auditor do grupo discutiu os assuntos significativos com o auditor de § 46 Sim/Né&o
componente, a gestdo da componente ou do grupo, e os TCWG, conforme
apropriado?

6.5 | Se o trabalho do auditor de componente foi considerado inadequado, o § 47 Sim/Né&o
auditor do grupo determinou e realizou (ou mandou realizar) procedimentos
adicionais?

Seccgdo 7: Concluséao e Relato

71 | O auditor do grupo realizou procedimentos sobre eventos subsequentes e § 49-50 Sim/Né&o
assegurou que os auditores de componente também o fizeram?

7.2 | O socio responsavel pelo trabalho do grupo avaliou o efeito de todas as §52 Sim/Né&o
distorcdes (corrigidas e néo corrigidas) nas demonstracdes financeiras do
grupo?

73 | O relatério do auditor do grupo néo faz referéncia aos auditores de componente §53

grupo a menos que a lei ou regulamento o exija.

Preparado por: Revisto por:

Data: xx/xx/202x Data: xx/xx/202x
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Questionario de Verificagdo do Trabalho dos Auditores de Componente
Este questiondrio destina-se a auxiliar o auditor do grupo na avaliacdo da suficiente e adequada prova de auditoria ob-
tida do trabalho do auditor de componente, bem como na conformidade com as Instrucoes de Auditoria de Grupo (GAIs)

e os requisitos da ISA 600(R).
Informacoes Gerais:

Nome da Componente:
Nome do Auditor da Componente:

Periodo de Auditoria da Componente:

Data de Emisséo do Relatorio do Auditor da Componente (se aplicavel):

Referéncia das GAIs Recebidas:

SECGAO 1
AMBITO DO TRABALHO E MATERIALIDADE

As Instrugoes de Auditoria de Grupo (GAIs) foram rece-
bidas e compreendidas na sua totalidade?

Sim / Nao / Nao aplicavel

Comentarios (se “Nao" ou "N&o aplicavel’,
ou para detalhes adicionais):

1.2. O trabalho de auditoria realizado na componente foi
executado em conformidade com o d&mbito e os procedi-
mentos especificos definidos nas GAIs?

Sim / Nao

Comentarios (especificar desvios, se existirem):

1.3. A materialidade de execucdo da componente (CPM)
e os montantes para distorcdes claramente triviais (CCT)
definidos nas GAIs foram aplicados no planeamento e exe-
cucao do trabalho?

Sim / Nao

Comentarios:

SECGAD 2 )
AVALIAGAO DE RISCOS DE DISTORGAO MATERIAL
(RMMS) E RESPOSTA

2.1. Foi obtida uma compreensao do ambiente da com-
ponente, incluindo o seu controlo interno, relevante para
a identificacao e avaliacao de RMMs?

Sim / Nao

Comentarios:

22. Foram identificados e avaliados os Riscos de Distor-
cao Material (RMMs) ao nivel da componente, incluindo
riscos de fraude?

Sim / Nao

Comentarios (descrever os principais RMMs identificados):

2.3. Os procedimentos de auditoria executados na com-
ponente foram desenhados e realizados em resposta aos
RMMs identificados e comunicados nas GAIs?

Sim / Nao

Comentarios (descrever os principais procedimentos
executados):

SECGAO 3
DISTORGOES DE AUDITORIA

3.1. Foram identificadas quaisquer distor¢oes (corrigidas
ou nao corrigidas) durante o trabalho de auditoria na com-
ponente?

Sim / Nao

Se “Sim”, as distor¢cdes foram devidamente quantificadas e
classificadas?
Comentarios (anexar resumo das distor¢des, se aplicavel):

3.2. As distor¢oes identificadas foram comunicadas ao
auditor do grupo, conforme os limiares de trivialidade es-
tabelecidos nas GAIs?

Sim / Nao

Comentarios

3.3.Foram identificadas quaisquer deficiéncias significa-
tivas no controlo interno da componente?

Sim / Nao

Se “Sim’, foram comunicadas a gestdo da componente
e ao auditor do grupo?

Comentarios (descrever as deficiéncias):

3.4. Foram identificadas ou suspeitadas quaisquer frau-
des ou nao conformidades com leis e regulamentos?

Sim / Nao

Se “Sim’, foram comunicadas ao auditor do grupo e a gestdo
da componente/TCWG, conforme apropriado?

OUT - NOV + DEZ 2025 | REVISORES E AUDITORES | 67



//] AUDITORIA

SECCAO4 ) Sim / Nio
CUMUNICA[}AU E CULABURAGAU Comentarios:
4.1. A comunicacao com o auditor do grupo foi bidirecio-
nal, fluida e atempada ao longo do trabalho? 6.2. A documentacao estd organizada e acessivel para
revisao pelo auditor do grupo, conforme os termos acor-
Sim / N&o dados?
Comentérios (exemplos de comunicacéo eficaz ou desafios):
Sim / Nao
4.2. Foram discutidos com o auditor do grupo quais- Comentérios:

quer assuntos significativos, RMMs nao resolvidos, pro-
cedimentos insatisfatérios ou questdes de independéncia

. 6.3. 0 arquivo da documentacao da componente foi con-
que surgiram?

cluido em linha com as GAIs comunicadas e as politicas

Sim / Néo da firma?
Comentarios: Sim / N&o
4.3. Foi fornecido todo o reporting e deliverables solici- Comentarios:
tados pelo auditor do grupo dentro dos prazos acordados? SECGI\U ]

CONCLUSAO GERAL DO AUDITOR DA COMPONENTE
Comentarios (especificar atrasos ou dificuldades, (PARA FINS DE AUDITORIA DE GRUPU)

se existirem): 7.1. Com base no trabalho realizado, o auditor da compo-
nente pode confirmar que obteve prova de auditoria sufi-
ciente e apropriada para os objetivos da auditoria de grupo

Sim / Nao

SECGI\U 5 i na sua componente?
REQUISITOS ETICOS RELEVANTES (RERS)
E INDEPENDENCIA Sim / N&o
5.1. Foram cumpridos todos os requisitos éticos relevan- Comentarios/Justificacio:
tes (RERs) aplicaveis, incluindo os requisitos de indepen-
déncia, conforme comunicado pelo auditor do grupo? 7.2. Existem quaisquer limita¢Ges ao &mbito do trabalho

ou outras questoes que possam impedir o auditor do grupo

Sim / Néo de formar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras
Comentarios (descrever quaisquer violagdes consolidadas?
ou ameagas a independéncia e como foram mitigadas):

. Sim / Nao
SEB[}AO 6 5 Se "Sim’, descrever detalhadamente:
DOCUMENTACGAO

6.1. A documentacao de auditoria da componente é sufi-
ciente e apropriada para suportar as conclusoes alcangadas
e os procedimentos executados para fins de auditoria de
grupo?

Conclusao do Auditor do Grupo (a ser preenchida pelo Auditor do Grupo):

Avaliacdo Geral do Trabalho do Auditor de Componente: (Suficiente / Suficiente com ressalvas / Insuficiente)
Deciséo sobre a necessidade de procedimentos adicionais: (Sim / N&o)
Assuntos significativos a discutir com o auditor de componente:

Assuntos a considerar para a opinido de auditoria do grupo:

Data xx/xxxx/2025

Auditor do Grupo:

68 | REVISORES E AUDITORES | OUT + NOV - DEZ 2025



LUIS FILIPE FERREIRA MOREIRA | AUDITORIA

SIGLAS

AML Anti-money launderingn » Prevengdo e Combate ao Branqueamento de Capitais e Financiamento do Terrorismo

APT Audit Process Tool

CCT Component Clearly trivial

CPM Component Performance materiality

CT Clearly trivial

ETD Engagement Team Discussion

EQR Engagement Quality Reviewer

FSA Financial Statement Accounts « Areas de Demonstrac®es Financeiras
GAI Group Audit Instructions « Instrucdes de Auditoria de Grupo
ISA International Standard on Auditing « Norma Internacional de Auditoria

ISGQM  International Standard on Quality Management « Norma sobre Gestdo da Qualidade

IT Information Technology

MACM  Maximum Allocated Component Materiality

OROC  Ordem do Revisores Oficiais de Contas

PM Performance materiality

RER Requisitos Eticos Relevantes

RMM Risks of Material Misstatement ¢ Riscos de Distor¢cdo Material

TCWG  Those Charged with Governance

AU D |03
OTIMIZE A SUA EMPRESA DEAUDITORIA

éiﬁﬂ Aumente a produtividade da sua equipa de trabalho

' Reduza os tempos de execugdo com ferramentas ageis (I1A)

Digitalize os processos de auditoria em Cloud

S Utilize ferramentas inteligentes (IA) para maximizar a
" eficiéncia do seu trabalho

== Elimine os custos de infraestrutura e
“= licenciamento devido a tecnologia SaaS

Simplifique os seus processos e unifique a
o~ forma como as suas equipas trabalham

Esqueca os problemas informaticos: sempre
disponivel 24/7, 100% seguro e fiavel

ADD
Transforme a sua empresa de AuditorCloud
auditoria com a nossa tecnologia r| b}

asdaudit.com Contacte-nos e descubra o futuro
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Revisao Sistematica da
Literatura sobre Relatorios
de Sustentabilidade:
Enfase nos Estudos
de Assurance



01.
Introducao

Os relatérios de sustentabilidade tém-se popularizado
nas ultimas duas décadas (Meutia et al., 2022), em paralelo
a eventos cruciais, como a publicacao do Relatério Brun-
dtland das Nagdes Unidas, em 1987, e a Conferéncia do Rio
de Janeiro, em 1992 (Benameur et al., 2024). Mais recen-
temente, a divulgacao de informacoes sobre sustentabili-
dade tornou-se central no debate empresarial, em virtude
da crescente consciéncia sobre os impactos ambientais e
sociais no desempenho financeiro e no sucesso a longo
prazo das organizacoes (Bosi et al., 2022). Nesse contexto,
a importancia das praticas empresariais sustentaveis tem
atraido a atencdo dos reguladores de normas contabilis-
ticas, conduzindo ao desenvolvimento de normas globais,
como as Normas Internacionais de Relatérios Financeiros
(IFRS) que procuram harmonizar a divulgacao de informa-
coes de sustentabilidade (Effah et al., 2023).

Este avanco contribuiu para a intensificacao da investiga-
cao sobre o tema, contudo, apesar desse progresso, persistem
lacunas relevantes. A maioria da literatura existente precede
a implementacao das novas normas de sustentabilidade e de
assurance, nao permitindo avaliar os seus impactos.

Deste modo, o presente estudo procura colmatar essas
lacunas por meio de uma revisao sistematica da literatu-
ra, com foco nos contributos mais recentes relacionados
a assurance de relatérios de sustentabilidade.

ANDREIA LOURENCO FERNANDES | SUSTENTABILIDADE

Com base em 19 artigos analisados, pretende-se con-
tribuir para o campo académico, identificando tendén-
cias, lacunas e oportunidades de investigagao futura que
podem ser cruciais para a consolida¢ao e maior adocao da
assurance nos relatérios de sustentabilidade. De forma
geral, o estudo visa ainda reforcar a compreensao des-
tes relatérios como instrumento de responsabilizagao,
transparéncia e boas praticas, essenciais para a confianca
dos stakeholders e para a sustentabilidade organizacio-
nal.

As secoes subsequentes do artigo estao organizadas da
seguinte forma: a secdo “Metodologia” onde se detalha a
estratégia de pesquisa adotada e o processo de recolha da
amostra. Posteriormente, a se¢dao “Revisdo da Literatura”
onde se discute os recentes desenvolvimentos na literatu-
ra relacionada a assurance dos relatérios de sustentabili-
dade. Por fim, apresentam-se os resultados e as principais
conclusoes retiradas, limitacoes e sugestoes para futuras
pesquisas.

02.
Metodologia

De acordo com Gan et al. (2022), uma revisao da literatu-
ra envolve etapas como recolha de literatura, pré-proces-
samento de dados, utilizacao de software, interpretacao e
apresentacao de resultados. Neste estudo, foram utilizadas
as bases Web of Science (WoS) e Scopus, seguindo quatro fa-
ses: recolha e filtragem de documentos, exportacao de me-
tadados, integracao e eliminacao de duplicados, e analise.

Na WoS, pesquisou-se o termo “sustainability report”
no campo “tépico”, obtendo-se 28.863 documentos
(1990-2024). Filtraram-se as categorias
“Business Finance” e “Management”, idioma “inglés” e in-
dices SSCI e SCI-Expanded, resultando em 1.885 artigos.
Na Scopus, a pesquisa no campo “Article title, Abstract,
Keywords” retornou 20.295 documentos (1983-2024);
aplicando filtros idénticos — “Business, Management and
Accounting”, inglés, artigos finais — obteve-se 3.041 artigos.

“Business”,

Os metadados foram exportados e utilizou-se o RStudio,
para proceder a unificacao das bases de dados e eliminar
859 duplicados, obtendo-se 4.067 artigos.

Para a revisao da literatura, restringiram-se os artigos
aos anos de 2023 e 2024, filtrando por keywords plus com
“audit® e “assurance”. Ap0s leitura de resumos e intro-
ducoes, 19 artigos foram selecionados e agrupados em
quatro subtemas: (1) fatores que afetam credibilidade e
qualidade da assurance - 4 artigos; (2) impacto e influén-
cia da assurance na tomada de decisoes de investidores
e stakeholders - 5 artigos; (3) pratica e normas de
assurance de sustentabilidade - artigos; (4) assurance em
contextos especificos e desafios corporativos.
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Neste contexto, consideramos pertinente clarificar al-
guns conceitos-chave para situar o leitor antes da apre-
sentacdo da revisao da literatura. Tal como destacam
Leung et al. (2024), assurance é um conceito mais amplo
do que a auditoria, referindo-se a um servico independen-
te realizado por profissionais qualificados com o objetivo
de aumentar a credibilidade da informacao divulgada. Esta
pode assumir dois niveis: reasonable assurance e limited
assurance. A auditoria corresponde a um tipo especifico
de assurance, ou seja, uma garantia de nivel mais elevado,
no qual se procura obter uma reasonable assurance com
base na recolha de evidéncias (Leung et al., 2024). Por ou-
tro lado, a limited assurance também se insere no ambito
do assurance, mas fornece apenas uma garantia moderada,
em que o profissional atua para reduzir o risco de emitir
uma opiniao inadequada evidéncias (Leung et al., 2024).

03.
Revisao da literatura
3.1 Fatores que afetam a credibilidade
e qualidade da assurance
Este subtema retne estudos que analisam os elementos
determinantes da credibilidade, qualidade e eficacia da

“Desta forma, o recurso a assurance
reduz a assimetria de informacgéo,
aumenta a disposi¢cdo para investir,
pode contribuir para a eficiéncia na
alocagdo de recursos e esta associado
a redugdo do custo de capital.”
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assurance dos relatérios de sustentabilidade, destacando
nao apenas os fatores que influenciam a decisao de a obter,
mas também o impacto que esta exerce sobre as praticas
de relato organizacional.

Somoza (2023) investigou os determinantes da assurance
voluntaria de relatérios de sustentabilidade em pequenas e
médias empresas (PMEs) europeias, evidenciando que esta
pratica ainda é pouco comum nesse segmento. O autor
sublinha que nao existe um grupo profissional exclusivo
que detenha o monopdlio da assurance, embora os
stakeholders demonstrem maior confianga em especialis-
tas de sustentabilidade do que em auditores financeiros.
O estudo revela ainda que a adocao da assurance é mais
elevada nos paises escandinavos, resultando da intera-
cao entre fatores juridicos- como estruturas regulatorias
robustas- e variaveis culturais, como menor distidncia ao
poder e maior presenca feminina em cargos de decisao.

Ali et al. (2024), por sua vez, analisaram uma amostra
de 280 empresas nao financeiras cotadas na Bolsa de Va-
lores do Paquistao, concluindo que determinados atribu-
tos de governacao de sustentabilidade- nomeadamente
a existéncia de um comité, uma politica, uma estratégia
e a pratica de assurance - exercem um efeito positivo na
divulgacao de relatdrios de responsabilidade social cor-
porativa (RSC). Contudo, a simples existéncia de um de-
partamento ou de um responsavel de sustentabilidade nao
demonstrou uma relacao significativa com a divulgagao de
relatérios de RSC, sugerindo que estruturas formais nao
sdo suficientes.

Num contributo complementar, Megbel et al. (2024) ex-
ploraram a ligacao entre praticas de gestao de resultados
e a decisao de obter assurance para os relatérios de sus-
tentabilidade. Os autores evidenciam que empresas envol-
vidas em manipulacdo de resultados tendem a recorrer a
assurance de forma simbdlica, como mecanismo de legi-




timagao e desvio de atencao. No entanto, a presenca de
um comité de RSC surge como fator mitigador, capaz de
transformar a assurance numa pratica substantiva e trans-
parente, reforcando a sua credibilidade.

Finalmente, Simic et al. (2024) analisaram empresas do
Reino Unido e concluiram que a integracdo da compensa-
cao dos executivos em funcao de metas de sustentabilida-
de aumenta a propensao para adotar assurance em relat6-
rios de emissoes de gases com efeito de estufa (GEE). Essa
relacdo mostrou-se ainda mais forte quando tais relatdrios
eram obrigatérios, e foi ampliada pela diversidade de gé-
nero no conselho de administracao. Em contrapartida, a
pertenca a industrias ambientalmente sensiveis atenuou
a associacdo entre compensagdo e ado¢ao da assurance,
revelando uma complexa interacao entre incentivos inter-
nos e pressoes externas.

Desta forma, a literatura evidencia que a credibilidade
e a qualidade da assurance de sustentabilidade resultam
de um conjunto de fatores institucionais, culturais e or-
ganizacionais. As regulamentacdes, as variaveis culturais,
os mecanismos de governacao e os sistemas de incentivos
internos desempenham papéis centrais na decisao de ado-
tar a assurance. Contudo, os estudos também alertam para
o risco de um uso meramente simbdlico, especialmente em
contextos de manipulacdo de resultados. Assim, a eficicia
da assurance depende nao apenas da sua adogao, mas so-
bretudo do enquadramento institucional e das estruturas
de governacao que assegurem a sua substancia. Estes re-
sultados reforcam a ideia de que a assurance, quando inte-
grada em préticas organizacionais consistentes, contribui
para maior transparéncia e confianca junto dos stakehol-
ders.

3.2 Impacto e influéncia da assurance na tomada
de decisoes de investidores e stakeholders
Este subtema retine estudos que analisam os efeitos da
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assurance de relatérios de sustentabilidade na percecao
dos investidores, na disposicdo em investir, na eficién-
cia dos investimentos e no custo de capital. Os trabalhos
destacam a relevancia da assurance como instrumento de
reducao da assimetria de informacao e de reforco da con-
fianca nos mercados.

Pratoomsuwan & Chiaravutthi (2023) investigaram se
a assurance externa de relatérios de RSC influencia a in-
tencao de investir, considerando também o papel da ma-
terialidade da informacao. Os resultados revelam que a
assurance externa aumenta a propensao dos investidores
a aplicar capital, independentemente de a informacao ser
material ou nao, embora o efeito seja mais forte quando
os relatérios contém informagoes materiais e devidamente
garantidas.

Venter & Krasodomska (2024) realizaram uma revisao da
literatura sobre a assurance de relatérios externos estendi-
dos. Os autores apontam que a investigacao continua cen-
trada nos determinantes da assurance - como assimetria
de informacao sobre carbono, estruturas de governacao e
carateristicas de propriedade - e nas suas consequéncias,
destacando o impacto na qualidade dos relatérios e nas de-
cisoes dos investidores. Sublinhou-se ainda a importancia
da escolha do prestador de servicos e do tipo de assurance,
bem como a necessidade de estudos que avaliem o efeito
direto da assurance nas praticas de sustentabilidade das
empresas.

Numa perspetiva relacionada, Uyar et al. (2024) exa-
minaram a ligacao entre a distribuicao de dividendos e a
transparéncia corporativa, com foco na divulgagao e na
assurance de relatérios de RSC. O estudo demonstrou que
as empresas com politicas de dividendos mais consisten-
tes tendem a adotar relatérios de RSC, a obter assurance
externas e a recorrer a padroes reconhecidos, como o GRI.
Além disso, os mecanismos de governagao reforcam esta
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relacao, embora com variagoes entre paises de tradicao
anglo-saxdnica e nao anglo-saxdnica.

Datt et al. (2024) analisaram a relacao entre a assurance
voluntdria das informacdes sobre emissdes de carbono e o
custo de capital préprio num contexto internacional. Os
autores concluiram que a adogao voluntdria de assurance
estd negativamente associada ao custo de capital préprio,
sendo este efeito mais acentuado em empresas com fraco
desempenho na reducao de emissoes ou que nao partici-
pam em esquemas de comércio de carbono. O estudo desta-
ca ainda que o ambiente institucional dos paises atua como
moderador, tornando a assurance mais eficaz em contextos
com institui¢oes mais robustas.

Por fim, Gupta & Das (2024) investigaram a relacao en-
tre a divulgacdo de RSC e a eficiéncia dos investimentos
nas economias BRICS, identificando uma relagao em forma
de U. Contudo, a presenca de assurance suaviza esta curva,
potenciando a eficiéncia, sobretudo em regimes volunta-
rios de divulgacao de RSC.

Posto isto, a evidéncia empirica sugere que a assuran-
ce de relatérios de sustentabilidade desempenha um pa-
pel significativo no reforco da confianca dos investidores
e na melhoria da eficiéncia dos mercados. Desta forma,
o recurso a assurance reduz a assimetria de informacao,
aumenta a disposicao para investir, pode contribuir para
aeficiéncianaalocacaoderecursoseestdassociadoareducgao
do custo de capital. Adicionalmente, os mecanismos de go-
vernacao e os enquadramentos institucionais surgem como
fatores-chave que amplificam os beneficios da assurance.
Ainda assim, a literatura evidencia lacunas quanto ao im-
pacto direto da assurance nas praticas internas de susten-
tabilidade, indicando a necessidade de mais investigagoes
que explorem esta dimensao substantiva, para além dos
efeitos no mercado de capitais.

3.3 Pratica e normas de assurance dos relatérios
de sustentabilidade

Este subtema retne estudos que abordam a evolugao
da préatica de assurance de sustentabilidade, o desenvol-
vimento e a critica de normas internacionais, bem como
a sua aplicacao em diferentes contextos organizacionais e
institucionais.

Hay et al. (2023) analisaram os comentarios do Comité de
Normas de Auditoria e Garantia da AFAANZ relativamente
ao padrao proposto pelo Conselho de Relatérios Externos
da Nova Zelandia para a garantia das divulgacoes de emis-
soes de gases com efeito de estufa (GEE). O estudo destacou
preocupacdes com a coexisténcia de duas normas alterna-
tivas, que poderia gerar confusdo entre os utilizadores e
comprometer a confianca publica. O comité recomendou a
criacao de um dnico padrao consolidado, incorporando os
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melhores elementos de cada proposta, além do reforco dos
requisitos éticos e de gestao da qualidade.

Hossain et al. (2023) examinaram a adog¢ao e os impactos
do relato integrado, analisando determinantes, qualidade
e consequéncias econémicas. Os autores concluiram que o
relato integrado pode melhorar a reputacao e a accounta-
bility organizacional, mas enfrenta desafios significativos,
como a integracao efetiva dos diferentes tipos de capital e
a demonstracao clara da criagao de valor. Além disso, a in-
vestigacao sobre as consequéncias econémicas permanece
incipiente e inconclusiva.

Num desenvolvimento posterior, Hay et al. (2024) apre-
sentaram comentdrios ao projeto da Norma Internacional
de Garantia de Sustentabilidade 5000 (ISSA 5000), elabo-
rada pela International Auditing and Assurance Standards
Board (IAASB). Embora considerassem a proposta um mar-
co relevante, os autores apontaram fragilidades a serem
melhoradas, incluindo a necessidade de maior flexibilidade
nos requisitos éticos e de gestdo da qualidade, uma dife-
renciacao mais clara entre garantia limitada e razoével, de-
finicoes mais precisas de materialidade e linguagem mais
acessivel. Recomendou-se ainda uma maior abertura ao
feedback de stakeholders diversos.

Numa perspetiva institucional, Lemma et al. (2024)
analisaram o campo da assurance de sustentabilidade na
Africa do Sul, concluindo que se encontra marcado por uma
forte captura institucional, onde os interesses dos pres-
tadores de servicos e das préprias empresas prevalecem
sobre o objetivo de promover uma sustentabilidade
ambiental genuina. Esta realidade evidencia o risco de as
normas serem moldadas por pressoes corporativas, enfra-
quecendo o papel transformador esperado da assurance.

Finalmente, Fu et al. (2024) estudaram a cooperagao em
auditorias de carbono nas cadeias de fornecimento, no
contexto da conformidade com requisitos das emissoes de
carbono. Os resultados sugerem que a cooperacao pode au-
mentar a eficiéncia das auditorias e melhorar os niveis de
conformidade. Contudo, os efeitos nao sao uniformes: em
alguns casos, verificam-se praticas de free-riding, que be-
neficiam fornecedores em detrimento dos fabricantes e do
meio ambiente; noutros, o efeito de amplificacao gera be-
neficios conjuntos. O impacto positivo depende, portanto,
da configuragao dos incentivos e das condigdes econémicas
envolvidas.

A literatura evidencia que as normas e pratica de
assurance de sustentabilidade estao em fase de conso-
lidacao, mas enfrentam tensdes entre harmonizacao,
aplicabilidade pratica e captura institucional. Enquanto
algumas propostas normativas (como a ISSA 5000) repre-
sentam avancos no sentido da uniformizacao, subsistem



“O desafio central passa
por assegurar que esta seja
mais do que um mecanismo

de legitimidade,
tornando-se um verdadeiro
catalisador de confianca
e transparéncia.”

desafios na clareza conceitual, na diferenciacdo entre
niveis de garantia e na adaptacao a diferentes contextos
nacionais e organizacionais. Paralelamente, casos como
o sul-africano revelam os riscos da assurance ser instru-
mentalizada em prol de interesses corporativos, reduzin-
do o seu potencial. Por outro lado, experiéncias de coope-
racao em auditorias de carbono mostram que mecanismos
inovadores podem melhorar a eficiéncia e a conformida-
de, desde que acompanhados de incentivos adequados.
Em sintese, este conjunto de estudos mostra que a credi-
bilidade e a eficacia das normas de assurance dependem
nao apenas do seu desenho técnico, mas também da sua
capacidade de resistir a pressoes institucionais e de res-
ponder as necessidades dos stakeholders de forma clara
e consistente.

3.4 Assurance em contextos especificos
e desafios corporativos

Este subtema aborda a aplicacdo da assurance em
situacoes particulares, incluindo empresas em dificul-
dades financeiras, riscos éticos como a escravidao mo-
derna e desafios associados a integracao de questdes de
sustentabilidade em contextos corporativos complexos.

Kuzey et al. (2023) investigaram se empresas em dificul-
dades financeiras tendem a ser mais transparentes ou mais
opacas relativamente a publicacdo de relatdrios de susten-
tabilidade e a adocao de diretrizes internacionais, como o
Global Reporting Initiative (GRI). Os autores concluiram
que, em geral, estas empresas evitam publicar de relatérios
de sustentabilidade, obter garantia externa e seguir padroes
internacionais. Contudo, aquelas com maior visibilidade
publica revelaram maior propensao a adotar tais praticas,
como forma de responder as expectativas dos stakeholders
e preservar a sua legitimidade social. Assim, a visibilidade
funciona como moderador relevante, incentivando empre-
sas mais expostas ao escrutinio a serem mais transparentes.
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Christ et al. (2023) exploraram a ligacao entre a escravi-
dao moderna e as profissoes relacionadas a contabilidade,
salientando a necessidade de um papel mais ativo desses
profissionais na mitigacao deste risco. Os autores defen-
dem auditorias mais rigorosas e a implementacao de siste-
mas de controlo de gestdo capazes de identificar e reduzir
a probabilidade de préticas de escravidao nas operagoes e
nas cadeias de fornecimento empresariais.

Harasheh & Provasi (2023) analisaram a utilizacao de
sistemas de controlo interno para garantir a integracao de
questoes ESG nas atividades empresariais. O estudo reve-
lou que existe uma relagao positiva entre o custo de imple-
mentacao desses sistemas e a classificacao ESG das empre-
sas: organizacoes que investem mais em controlo interno
apresentam classificacoes ESG superiores. Além disso, os
autores sustentam que os sistemas de controlo interno nao
apenas garantem a conformidade, mas também funcionam
como instrumentos estratégicos de criacao de valor.

Khatri & Kjaerland (2023) investigaram as praticas de
relato de sustentabilidade e o desempenho ambiental das
empresas nordicas cotadas, examinando se estas praticas
sdo substantivas ou simbolicas. Os resultados mostraram
que a emissao de relatérios de sustentabilidade e a adogao
dos padroes GRI estdo positivamente associadas ao desem-
penho ambiental. No entanto, a garantia externa nao apre-
sentou uma relacgao significativa, sugerindo que, em alguns
casos, é utilizada apenas de forma simbdlica para reforcar a
legitimidade corporativa. Por outro lado, empresas sem cer-
tificacoes ambientais ou reputacao relacionada a RSC pare-
cem utilizar a garantia externa de forma mais substantiva,
visando melhorias efetivas no desempenho ambiental.

Por fim, Al-Shaer et al. (2024) analisaram os determi-
nantes da conformidade nos relatdrios de devida diligéncia
em minerais de conflito. O estudo conclui que fatores de
governanca orientados para a sustentabilidade aumentam
os niveis de conformidade, embora a compensagao execu-
tiva ligada a metas de sustentabilidade tenha apresentado
associacao negativa. Além disso, a composicao do conse-
lho de administragao mostrou-se um elemento moderador
relevante, influenciando a relacao entre a governanca e o
grau de conformidade.

A literatura analisada neste subtema evidencia que a eficacia
da assurance em contextos especificos depende de multiplos
fatores, incluindo condicdes financeiras, exposicao publica,
préticas de governanca e pressoes éticas. Empresas em dificul-
dades financeiras tendem a evitar praticas de relato e assurance,
exceto quando sujeitas a maior escrutinio, revelando a impor-
tancia da visibilidade na promogao da transparéncia. Questoes
éticas, como a escraviddao moderna, reforcam a necessidade de
auditorias mais rigorosas e de sistemas de controlo de gestao
que transcendam a mera conformidade regulatéria. Adicio-
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nalmente, os estudos destacam que a assurance pode ter usos
substantivos ou simbdlicos, dependendo do contexto organi-
zacional e da reputacdo da empresa, o que reforca a impor-
tancia de estruturas de governanca sélidas para assegurar au-
tenticidade e nao apenas legitimidade aparente. Em sintese, a
assurance, quando bem integrada, pode ser um instrumento
estratégico de valor e de confianca social, mas a sua efetivida-
de continua condicionada pelas circunstancias corporativas e
institucionais.

04.
Conclusao

Os relatorios de sustentabilidade representam um marco
essencial para o reforco da responsabilidade empresarial,
da transparéncia e da utilidade da informacao reportada.
Mais do que um exercicio de conformidade, estes relat6-
rios funcionam como instrumentos de didlogo estratégico,
fundamentais para manter a confianca dos stakeholders e
assegurar o alinhamento das empresas com praticas respon-
saveis e sustentdveis. O crescimento da sua adocao reflete
nao apenas a resposta as pressoes sociais e regulamentares,
mas também a adaptacao as exigéncias de um mercado glo-
bal cada vez mais orientado para a sustentabilidade.

Considerando a importancia desta area tematica foram
analisados estudos relacionados com a assurance relato-
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rios de sustentabilidade, para compreender os efeitos das
recentes normas neste campo, nomeadamente da Diretiva
2464/2022.

A andlise da amostra mostrou o crescimento do niimero
de artigos publicados, tendo-se constatado através da revi-
sao da literatura:

» A assurance de relatérios de sustentabilidade reforca
a credibilidade, transparéncia e confianca junto dos
stakeholders;

» Os beneficos da assurance incluem reducao da assi-
metria de informacao, maior atratividade para inves-
tidores e potencial diminuicao do custo de capital;

» A sua efetividade depende do enquadramento insti-
tucional, da governacao corporativa e de integracao
em praticas organizacionais consistentes;

» Persistem riscos do seu uso meramente simbdlico
e desafios ligados a harmonizacao normativa e a cla-
reza conceptual;

» Existem lacunas quanto ao impacto da assurance
nas praticas internas de sustentabilidade.



Para pesquisas futuras, sugere-se:

» uma abordagem mais abrangente que inclua uma anali-
se longitudinal dos impactos das novas normas;

» uma investigacdo mais profunda sobre como a
assurance influéncia as praticas empresariais em dife-
rentes setores e regioes;

» explorar a integracao de novas tecnologias, como a
inteligéncia artificial e a blockchain, no processo de
assurance dos relatérios de sustentabilidade, areas que
ainda sao pouco exploradas, mas que tém potencial
para transformar esta pratica no futuro.

Em suma, a assurance dos relatérios de sustentabili-
dade constitui um campo em evolucao, com progressos
significativos. O desafio central passa por assegurar que
esta seja mais do que um mecanismo de legitimidade,
tornando-se um verdadeiro catalisador de confianca e
transparéncia. %*
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01.
Introducao

O ouro desempenha um papel central nos sistemas eco-
némicos, quer como matéria-prima, quer como veiculo de
investimento. No entanto, a aplicacao das regras gerais do
Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA) as transagdes de
ouro revela-se como um entrave a sua utilizacao enquanto

instrumento financeiro. Foi neste contexto que surgiu a ne-
cessidade de criar um regime fiscal préprio, especialmente
desenhado para o ouro destinado a investimento.

Noplano europeu, essaresposta materializou-se através da
Diretivan.® 98/80/CE, do Conselho, de 12 de outubro de 1998,
a qual veio permitir aos Estados-Membros isentar do IVA
determinadas operagbes com ouro para investimento.
Em Portugal, esta Diretiva foi transposta para a ordem juri-
dica nacional pelo Decreto-Lei n.° 362/99, de 16 de setem-
bro, que introduziu o chamado Regime Especial do Ouro
para Investimento (doravante designado como “o Regime”),
integrado na legislacao complementar ao Cédigo do IVA.

O presente artigo tem como objetivo proceder a uma ana-
lise deste regime especial, explorando o seu enquadramento
legal, os critérios de aplicacao e as implicacoes praticas de-
correntes da sua adogao no contexto fiscal portugués.

02.
Enquadramento Geral

Como elucidam van Doesum et al., no contexto de
um imposto para o consumo, o ouro pode ser visto como
uma anomalia, pois pode ser utilizado para multiplos
propoésitos. Pode ser utilizado como matéria-prima, por
exemplo, na ourivesaria, ou em equipamentos eletrd-
nicos. No entanto, para além destas utilizacoes, igual-
mente relevante é a funcao do ouro como veiculo de in-
vestimento. A aplicacao das regras normais do IVA para
0 ouro constitui um obstaculo ao seu uso para este fim
(van Doesum, van Kesteren, Cornielje, & Nellen, 2020).
O legislador europeu opta assim por adotar um regime es-
pecial de modo a facilitar a utilizacao do ouro com este pro-
poésito, nascendo a Diretiva 98/80/CE do Conselho, de 12 de
outubro de 1998.

Em resposta a esta Diretiva, surge em Portugal o Regime,
materializado no Decreto-Lei n.° 362/99, de 16 de setembro,
que vem transpor para a legislacao nacional as disposicoes
encontradas na supramencionada Diretiva. O novo Regi-
me foi também posteriormente objeto de esclarecimentos
através do Oficio-Circulado 30014/00, de 13 de janeiro, da
Direcao de Servicos do IVA da Direcao-Geral dos Impostos,
entretanto fundida na Autoridade Tributédria e Aduaneira
(Autoridade Tributaria).

Este Regime, tal como a Diretiva de que deriva, centrou-
-se em trazer respostas para os problemas decorrentes da
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utilizacao do ouro enquanto veiculo de investimento, ampla-
mente detalhados no Preambulo da Diretiva 98/80/CE. Dos
problemas identificados, destacam-se a necessidade de miti-
gar situagoes de concorréncia relacionadas com disparidades
no tratamento fiscal do ouro para investimento, bem como
as relacionadas com fraude e evasao fiscal, através da adocao
de medidas como por exemplo, a inversao do sujeito passivo,
abordada em mais detalhe na subseccao 3.5..

Esta Diretiva foi, entretanto, revogada, tendo o seu con-
tetdo sido transposto para a Diretiva 2006/112/CE do Con-
selho (Diretiva do IVA), de 28 de novembro de 2006, relativa
ao sistema comum do imposto sobre o valor acrescentado. Ja
no que toca ao ordenamento juridico nacional, o Decreto-Lei
n.° 362/99 continua ainda em vigor, tendo apenas sofrido al-
gumas alteracoes residuais aquando do Orcamento do Estado
para 2000 e 2013, bem como do Decreto-Lei n.° 197/2012.

Como nos explica também Clotilde Celorico Palma, o regi-
me aprovado opta pela isengao como regra, permitindo assim
também resolver problemas de dupla tributacao nas transa-
¢des de ouro para investimento (Palma, 2019). A utilizacao
do ouro com o propésito de investimento é inerentemente
similar a outros investimentos financeiros que estao também
isentos de IVA - ver, por exemplo, as alineas e) e f) do n.° 27
do artigo 9.° do Cédigo do IVA.

Na seccao seguinte, serd observado com mais detalhe o dis-
posto no Regime, estabelecendo também o paralelismo com
o conteudo encontrado na versao consolidada da Diretiva do
IVA, nao descurando também as informacoes vinculativas
emitidas pela Direcao-Geral dos Impostos e mais recente-
mente, pela Autoridade Tributaria.

O artigo 2.° vem oferecer-nos resposta ao que pode ser

03. enquadrado como ouro para investimento, definicao esta
O Regime Especial Aplicavel ao Ouro que se encontra também alinhada com a encontrada no
para Investimento artigo 344.° da Diretiva do IVA. Considera-se entao este:

3.1. Ambito do Regime
Tal como o seu nome indica e como plasmado no seu artigo 1.0 ouro sob a forma de barra ou de placa com pe-

1.°, 0 ambito do Regime centra-se nas operacoes sobre ouro sos aceites pelos mercados de ouro e com um toque
para investimento. O regime opta pela isencao como regra, igual ou superior a 995 milésimos, representado ou
isentando do IVA todas as transmissoes, aquisi¢oes intraco- nao por titulos, com excecao das barras ou placas de
munitdrias e importagdes de ouro para investimento (artigo peso igual ou inferior a 1 g (artigo 2.°,n.° 1, alinea a)
3.°,n.° 1 do Regime), transpondo assim para o ordenamen- do Regime). A Tabela 1 elenca os pesos aceites para
to juridico nacional o disposto no artigo 346.° da Diretiva do efeitos do cumprimento deste ponto.

IVA. Significa isto que a isengdo é aplicada independente-
mente da origem do ouro para investimento, do destino que 2.As moedas de ouro que 1) tenham tido curso legal

Ihe seja dado ou da natureza do adquirente — sujeito passivo no pais de origem, 2) tenham um toque igual ou su-
de imposto ou particular (Direcao-Geral dos Impostos, 2000). perior a 900 milésimos, 3) tenham sido cunhadas de-
pois do ano de 1800 e 4) sejam habitualmente vendi-

Para além destas, o n.° 4 do artigo 3.° isenta também as das em mercado livre a um preco que nao exceda em
prestacoes de servicos de intermediarios que atuam em mais de 80% o valor do ouro nelas contido - artigo
nome de outrem quando intervém nas operacoes de ouro 2.°,n.° 1, alinea b) do Regime. A Autoridade Tributa-
para investimento, em linha com o encontrado no artigo ria emite anualmente um Oficio Circulado com a lis-
347.° da Diretiva do IVA. ta das moedas enquadradas nesta alinea, replicada
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da lista publicada pela Comissao Europeia no Jornal
Oficial da Uniao Europeia em cumprimento com o
artigo 345.° da Diretiva do IVA. A versao mais atual
desta comunicacao é o Oficio Circulado n.° 25042, de
11 de novembro de 2024. Contudo, como referido no
n.° 4, esta lista é meramente indicativa, sendo que
outras moedas nao listadas beneficiam igualmente
do disposto no Regime, desde que cumpram com a
definicao de ouro para investimento mencionada no

nimero anterior.
Tabela 1 - Pesos aceites pelos mercados de ouro

Quilograma 12,5/1

Grama 500/250/100/50/20/10/5/2,5/2
Ongca (1 oz = 31,10359) 100/10/5/1/0.5/0.25

Tael (1 tael = 1,913 oz) 10/5/1

Tola (10 tolas = 3,75 oz) 10

Conforme o artigo 3.° do Regime, o investimento em
operacoes cujo efeito econdémico é equivalente a transfe-
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réncia de propriedade sao equiparadas a transmissao do
préprio ouro para investimento. O 4mbito destas opera-
¢oes pode ser encontrado no artigo 4.°. Entre essas desta-
cam-se 1) os certificados de ouro (ouro representado por
titulos que confiram um direito de propriedade), 2) em-
préstimos e swaps que comportam um direito de proprie-
dade sobre ouro revertido numa data posterior e 3) contra-
tos de futuros ou forward, que conduzem a transmissao do
direito de propriedade sobre ouro para investimento numa
determinada data por um preco predeterminado.

Para efeitos de determinacdo da localizacao da opera-
¢do, é utilizado como critério a localizacao do ouro fisico
subjacente ao derivado: considera-se que a operacao se
encontra localizada em territ6rio nacional quando este se
encontra em Portugal.

A existéncia de uma isencao na tributacao do IVA le-
vanta questoes relacionadas com o tratamento e o 4mbi-
to da isencao, bem como o enquadramento de situacoes
associadas a transmissdes intracomunitarias de bens ou
exportagoes. A subseccao seguinte procura esclarecer al-
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gumas destas situagoes, recorrendo a esclarecimentos da
administracao fiscal, bem como a literatura sobre o tépico.

3.2. Disposicoes relativas a isen¢ao nas operacoes
de ouro para investimento

Os sujeitos passivos que efetuem transmissoes de ouro
para investimento nos termos do artigo 3.° devem indicar
na fatura o motivo justificativo da nao aplicacao do im-
posto — alinea e) do n.° 5 do artigo 36.° do Cédigo do IVA,
aplicavel ex vi artigo 13.° do Regime -, nomeadamente com
a mencao “Isento — Regime especial do ouro para investi-
mento” ou “Isento — artigo 3.° do regime aprovado pelo DL
n.° 362/99” (Direcao-Geral dos Impostos, 2000).

No caso de uma exportacao a fatura deve referir a apli-
cacdo do n.° 1 do artigo 14° do Cédigo do IVA (aplicavel
ex vi artigo 13.° do Regime), sem prejuizo de o operador
estar obrigado a deter na sua posse os documentos alfan-
degarios apropriados, em cumprimento do n.° 8 do artigo
29.° do Cédigo do IVA (Direcao-Geral dos Impostos, 2000).

As aquisi¢des intracomunitarias efetuadas por sujeitos
passivos do imposto referidos no n.° 1 do artigo 2.° do
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Regime do IVA nas Transagdes Intracomunitarias (RITI)
estdo também isentas de IVA nos termos do artigo 3.° do
Regime, independentemente do tratamento dado a venda
pelo fornecedor do outro Estado (ou seja, quer este tenha
aplicado uma isencao por forca de um regime similar ao
previsto pelo ordenamento juridico nacional, ou a venda
seja considerada uma transmissao intracomunitaria) (Di-
recao-Geral dos Impostos, 2000).

No caso das transmissoes, aquisi¢des intracomunitarias
e importacoes de ouro, incluindo artefactos em ouro, que
nao se enquadrem na definicao de ouro para investimento,
estao sujeitas a tributacao de acordo com o regime regular
do Cédigo do IVA e do RITI. A Ficha Doutrindria n.° 2529
emitida pela Direcao-Geral dos Impostos confirma este
entendimento para o caso concreto das barras de ouro —
se enquadradas na definicao de ouro para investimento,
beneficiam da isencao prevista no Regime; caso contrario,
enquadram-se no regime regular do Cédigo do IVA e do
RITI.

Ja as moedas em ouro que retinam as condi¢des para se-
rem tratadas com objetos de cole¢ao sao tributadas segundo



o regime especial aplicavel aos bens em segunda mao, aos
objetos de arte e de colecao e as antiguidades, aprovado pelo
Decreto-Lein.® 199/96, de 18 de outubro (Direcao-Geral dos
Impostos, 2000). Num parecer emitido pelo departamento
técnico da Ordem dos Contabilistas Certificados (OCC), a 10
de janeiro de 2019, entende-se que a venda de artefactos
de ouro em segunda mao também se enquadra dentro desse
regime (Departamento Técnico da Ordem dos Contabilistas
Certificados, 2019). Abilio Marques, num artigo publicado
na revista da associagdo APEMIP, corrobora também esta
interpretacao (Marques, 2011).

Tal como referido na Ficha Doutrinaria n.° 2529, as
vendas efetuadas por particulares, por estes nao serem
sujeitos passivos de IVA na acecdo do artigo 2.° do Cédigo
do IVA, estdo fora do campo de incidéncia do imposto e
como tal nao sujeitas a IVA (Dire¢ao-Geral dos Impostos,
2011).

Até este ponto, focou-se a atencdo na isencdo que o
Regime permite nas transmissoes de ouro para investi-
mento. No entanto, tal como nas situagdes previstas no
artigo 12.° do Cédigo do IVA, também o Regime permite ao
sujeito passivo exercer a faculdade de rentincia a esta isen-
cao, quando tal se revele mais eficiente. A subseccao se-
guinte detalha as condicoes em que esta pode ser exercida.

3.3. Renlincia a isen¢do ao IVA

A luz do encontrado nos artigos 348.° a 351.° da Dire-
tiva do IVA, e analogamente com o artigo 12.° do Cédigo
do IVA, também o Regime no artigo 5.° prevé a situacao
de rendncia a isencao ao IVA. De acordo com o n.° 4, esta
rentincia é exercida caso a caso, tal como analogamente
acontece, por exemplo, na locacao de prédios urbanos, pre-
vistas no Regime da Renuncia a Isen¢ao do IVA nas Opera-
¢oes Relativas a Bens Iméveis.

De acordo com o n.° 1 do artigo 5.° do Regime, esta re-
nincia pode ser exercida por sujeitos passivos que pro-
duzam ouro para investimento, ou transformem ouro em
ouro para investimento, desde que o adquirente deste ouro
para investimento seja: 1) também ele sujeito passivo de
IVA dos mencionados na alinea a) do artigo 2.° do Cédigo
do IVA - sendo necessério, neste caso, que a fatura conte-
nha a mengao “IVA - autoliquidacdo”); 2) um sujeito pas-
sivo registado para efeitos de IVA noutro Estado membro
da Comunidade Europeia; ou 3) adquirente de um pais nao
pertencente 8 Comunidade Europeia.

De acordo com o n.° 2 e o n.° 3 do mesmo artigo, esta re-
nuncia também pode ser exercida por sujeitos passivos que
fornecam ouro para fins industriais, na parte do ouro vendi-
da que se enquadre na definicao de ouro para investimento,
bem como intermedidrios nas transmissoes de ouro para in-
vestimento nas suas prestacoes de servicos, desde que nas
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“Dos problemas identificados,
destacam-se a necessidade de
mitigar situagées de concorréncia
relacionadas com disparidades
no tratamento fiscal do ouro para
investimento, bem como de questées
relacionadas com fraude e evasdo

fiscal (...)”

transmissoes tenha havido também rentncia a isencao de
imposto.

Os sujeitos passivos que renunciem a isencao devem, no
caso das transmissoes intracomunitarias de bens, isentar a
operagao ao abrigo do artigo 14.° do RITI, mencionando na
fatura a isencao aplicavel. No caso das exportacoes, devem
isentar a operagao ao abrigo do artigo 14.° do Cédigo do IVA,
também mencionando na fatura a isencao em questao. Em
ambos os casos, devem também incluir as operagdes na de-
claracao recapitulativa do IVA, prevista no artigo 23.°,n.° 1,
alinea c) e artigo 30.° do Codigo do IVA (Oficio-circulado n.°
30014/2000 da Direcao dos Servicos do IVA, de 13/01). Tal
acontece porque nestas duas situacoes, o imposto é liquida-
do no pais de destino.

O principal beneficio da rentincia a isencao € o direito a
deducao do IVA suportado nas aquisicoes de bens ou ser-
vicos utilizados nestas operagoes. Esta possibilidade en-
contra-se prevista no n.° 1 do artigo 6.° do Regime, tendo
aplicacao as regras gerais do direito a deducao contidas no
n.° 1 do artigo 2.° do Cédigo do IVA e do n.° 2 do artigo 19.°
do RITI. Tal como se sucede para as operacoes imobiliarias,
a renuncia a isencdo ao IVA no caso do ouro para investi-
mento pressupoe a utilizacdo do método da afetacao real
plasmado no n.° 2 do artigo 23.° do Codigo do IVA.

No n.° 3 do supramencionado artigo 6.° do Regime, é
também determinado que as operacoes de ouro para in-
vestimento nao concorrem para a formula de calculo da
percentagem de deducao em situacdes de bens e servicos
de utilizacao mista em operacoes que confiram e que nao
confiram o direito a deducao através do método do pro rata
prevista no n.° 4 do artigo 23.°. Assim, conclui-se que estas
operagoes sao desconsideradas tanto do numerador como
do denominador da fracdo mencionada no n.° 4, tendo ou
nao havido rentncia a isencao ao imposto.
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Existem, contudo, situacoes em que a deducao do imposto,
mesmo quando nao é exercida a rentncia, é permitida ao su-
jeito passivo. A subseccao seguinte detalha essas situagoes.

3.4. Deducdo do imposto em operagdes isentas

Os artigos 7.° a 9.° do Regime, refletindo o artigo 354.° e
355.° da Diretiva do IVA, permitem a deducao do imposto em
operacoes isentas, maioritariamente associadas ao processo
de producao e transformacao de ouro em ouro para investi-
mento. E assim permitido ao adquirente deduzir IVA suporta-
do na aquisicao de bens e servigos sujeitos a IVA, quando tal
nao seria possivel por este ter como objeto operagdes isentas
de IVA que, normalmente, nao conferem o direito a deducao.

De acordo com o artigo 7.°, n.° 1 do Regime, que reme-
te para o artigo 8.°, para além da deducdo do imposto pelo
adquirente quando o transmitente renuncia a isencao do
IVA abordada na subseccao seguinte, este artigo permite
também: 1) a deducao do imposto devido ou pago sobre as
aquisicoes de ouro que nao seja para investimento e que seja
transformado em tal e 2) a deducao do imposto devido ou
pago nas prestacoes de servicos adquiridas para alterar a for-
ma, o peso ou o toque do ouro para investimento ou ouro
que, através dessas operacoes, seja transformado em ouro
para investimento.

Também de acordo com o artigo 9.° e tal como refletido
no artigo 355.° da Diretiva do IVA, o imposto devido ou pago
relativamente a aquisicao de bens ou servicos ligados a pro-
ducao de ouro para investimento ou transformacao de ouro
em ouro para investimento por sujeitos passivos que se dedi-
quem a estas atividades pode ser deduzido por estes.

O Regime determina ainda, no n.° 2 do artigo 7.°, que
as transmissoes de ouro para investimento com destino
a sujeitos passivos de IVA noutros Estados Membros da
Comunidade Europeia efetuadas nas condicoes elencadas
anteriormente ndo devam ser incluidas na declaracao reca-
pitulativa.

3.5. Regime de autoliquidacao do IVA

De acordo com o artigo 10.° e espelhando o encontrado
no n.° 2 do artigo 198.° da Diretiva do IVA, existem duas si-
tuacoes em que hd lugar a reversao do sujeito passivo de im-
posto: 1) as transmissoes de ouro para investimento em que
tenha sido exercida a rentncia a isen¢ao ao IVA nos moldes
mencionados anteriormente e 2) nas situagoes de transmis-
sao de ouro sob a forma de matéria-prima ou de produtos se-
mitransformados de toque igual ou superior a 325 milésimos.

Nestas situacoes, cabe ao adquirente cumprir com as
obrigacoes fiscais e declarativas decorrentes da operacao
(com excecao das previstas no artigo 12.°, que serao abor-
dadas na subseccao 3.6), ao invés do transmitente, tal como
é habitual. Como mencionado no 55.° considerando da

84 | REVISORES E AUDITORES | OUT + NOV « DEZ 2025

Diretiva do IVA, esta medida tem “em vista impedir a frau-
de fiscal e, a0 mesmo tempo, atenuar os encargos financei-
ros associados as entregas de ouro com um toque superior
a determinado valor”, que por norma possuem valor mais
elevado.

A autoliquidacao de IVA aplica-se apenas quando o adqui-
rente é sujeito passivo de IVA nos termos do n.° 1 do artigo
2.° do Cédigo do IVA que tenha direito a deducao total ou
parcial do imposto. Nas restantes duas situacdes em que é
permitida a rentincia a isencao elencadas na subsecgao 3.3
- 1) transmissoes intracomunitarias de bens a adquirente
registado para efeitos de IVA e 2) exportacao — estamos pe-
rante uma situacao de isencao, em que o imposto é tribu-
tado no pais de destino e, como tal, ndo pode haver lugar a
autoliquidacao de imposto por Portugal. Ja se o adquirente




fosse, a titulo de exemplo, um particular, este nao estaria
naturalmente em condicoes de efetuar a autoliquidacao do
imposto.

Devido ao disposto na alinea a) do artigo 8.° do Regime,
que prevé a dedugao do valor suportado quando o transmi-
tente renuncia ao IVA mesmo quando a operacao € isenta,
da perspetiva do adquirente esti-se sempre perante numa
situacdo de liquidacao e deducdo simultanea, nao consti-
tuindo o IVA qualquer custo financeiro para o sujeito pas-
sivo. Assim, impede-se a transferéncia do 6énus do encargo
financeiro com o IVA para o adquirente, mesmo que a este
nao seja conferido o direito a deducao.

A componente de deducao devera ser efetuada de acor-
do com as regras dos artigos 19.° a 25.° do Cddigo do IVA
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(Direcao-Geral dos Impostos, 2000). De notar também
que nestas situacoes, e tal como ja previsto para situagoes
equivalentes no n.° 13 do artigo 36.° do Cédigo do IVA,
deve ser observado o disposto no n.° 2 e ser expressamen-
te mencionado nas faturas referentes a estas operacoes a
mencao “IVA - autoliquidagao”.

Importa também frisar que contrariamente a maioria das
restantes disposicoes encontradas neste Regime, o ouro de
toque superior a 325 milésimos mencionado neste artigo
nao tem de ser ouro para investimento na acecao do artigo
2.°. Esta questdo tem gerado jurisprudéncia plural sobre o
assunto, como se vera mais a frente na subseccao 4.2.

3.6. Registo de operacoes e regime subsidiario

De acordo com o artigo 12.°, o sujeito passivo que efetue
operagoes abrangidas pelo Regime deve manter um registo
com a identificacao de cada cliente (ou seus representantes
legais) e dos valores acumulados das operagoes realizadas
com estes, desde que de montante igual ou superior a 3.000
euros. Respeitando também o disposto no artigo 356.° da
Diretiva do IVA, deve este também manter a contabilidade
de todas as operagdes em questao, e conservar copia ou re-
feréncias dos documentos comprovativos da identificacao
durante um periodo de cinco anos apés o termo das ope-
ragoes.

Tal como aludido anteriormente, esta obrigacao de re-
gisto nunca é transferida para o adquirente — esta compete
ao transmitente, mesmo que este nao se encontre obrigado
ao pagamento do imposto devido a aplicacao do regime de
autoliquidacao do IVA.

O artigo 11° vem isentar de efetuar o registo para efeitos
de IVA e da entrega da declaracao de imposto os sujeitos
passivos que nao possuam em territério nacional a sede da
sua atividade, estabelecimento estavel ou domicilio, nem
se encontrem registados para efeitos de IVA em Portugal, e
que efetuem transmissoes de ouro de investimento isentas
de imposto nos termos do artigo 3.°, desde que nao se en-
contrem obrigados ao registo de operacoes de valor igual
ou superior a 3.000 euros mencionado anteriormente.

Por dltimo, o Regime prevé também no artigo 13.° que
em tudo o que nao se revelar contrdrio ao neste disposto,
aplicam-se subsidiariamente as disposicdes do Cédigo do
IVA e do RITI.

Finda a andlise detalhada ao Regime, a seccao seguinte tem
como objetivo abordar algumas matérias relevantes para a
sua correta aplicacdo: comeca-se por abordar alguns aspe-
tos relevantes para o correto preenchimento da Declaracao
Periédica do IVA previsto no artigo 29.°, n.° 1, alinea c) do
Cobdigo do IVA; de seguida, analisa-se em detalhe a distingao
entre “ouro para investimento” e “ouro sob a forma de ma-
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“O regime opta pela isengdo
como regra, isentando do IVA
todas as transmissoes, aquisicées
intracomunitarias e importagées de
ouro para investimento (...)”

téria prima e semitransformado”, motivo de disputas entre
administracoes tributarias e sujeitos passivos; e por ultimo,
atenta-se mais detalhadamente na possibilidade de rentincia
a isencao ao IVA mencionado na subseccdo 3.3 e no processo
de tomada desta decisao através da analise de um caso pratico.

04.

Matérias relevantes

4.1. Preenchimento da Declaracdo Periédica do IVA
Nos termos do artigo 29.°,n.° 1, alinea c) do Cédigo do IVA,

os sujeitos passivos referidos na alinea a) don.° 1 do artigo 2.°

do mesmo Cdédigo estao obrigados a entrega de uma decla-

racao periddica relativa as operacgdes efetuadas no exercicio

da sua atividade no decurso do periodo. Esta subseccao tem

como objetivo auxiliar ao seu preenchimento nas operacoes

dentro do &mbito do Regime.
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As transmissoes de ouro para investimento que estejam
isentas nos termos do artigo 3.° do Regime devem ser in-
cluidas no campo 9 do quadro 06 da Declaracao Periddica.
Ja as transmissdes de ouro para investimento efetuadas
com renuncia a isencdo devem ser inscritas: 1) no campo
8 do quadro 06 da Declaragao Periddica, quando se trate de
transacdes internas ou exportacgdes; ou 2) no campo 7 do
quadro 06 da Declaragao Periddica, quando se reportem a
transacdes intracomunitarias. No que concerne as aquisi-
¢Oes intracomunitarias de ouro para investimento, estas de-
vem ser incluidas no campo 14 do quadro 06 da Declaracao
Periddica.

Os sujeitos passivos de IVA que sejam obrigados a liquida-
¢ao de IVA do ambito do artigo 10.° (autoliquidacao de IVA
por adquirentes de ouro cuja transmissao tenha sido feita
com renuncia a isencdo ou adquirentes de matéria-prima
ou de produtos semitransformados) devem incluir o valor
destas operacdes no campo 3 do quadro 06 da Declaracao
Periddica, procedendo a liquidacdo do imposto respetivo
no campo 4 e exercendo o direito a deducao do imposto no
campo 20 (imobilizado), 22 (existéncias) ou 24 (outros bens
e servicos) consoante o caso (Direcao-Geral dos Impostos,
2000).

4.2. Autoliquidacgao e ouro usado:
analise jurisprudencial

O enquadramento de certas transmissoes de ouro no
Regime pode nao ser evidente de imediato, havendo lugar
a possivel subjetividade na interpretacdo do ordenamento




juridico. Uma destas situacoes prende-se com o ouro usado,
vulgarmente designado como cascalho de ouro. Este ouro é
tipicamente adquirido a particulares na forma de artefactos
a serem derretidos — e assim inutilizados irreparavelmen-
te — para serem transformados e utilizados na producao de
novos artefactos.

A Direcao-Geral dos Impostos emitiu a Ficha Doutrina-
ria n.° 1208, de 10/11/2010, onde salienta no ponto 5 que
o cascalho de ouro nao se enquadra na definicao de ouro
para investimento espelhada no artigo 2.° do Regime, es-
tando, portanto, a sua transmissao e aquisicao enquadradas
de acordo com as regras do Codigo do IVA e do RITI e como
tal sujeitas a tributacao (Direcao-Geral dos Impostos, 2010).
Todavia, conforme analisado na subseccao 3.5, quando esta-
mos perante uma transmissao de ouro sob a forma de maté-
ria-prima ou de produtos semitransformados e este possua
um toque igual ou superior a 325 milésimos, deve ser apli-
cada a regra de inversao do sujeito passivo, quando este seja
um sujeito passivo dos mencionados na alinea a) do n.° 1 do
artigo 2.° do Cédigo do IVA.

No entanto, houve litigio entre administra¢oes tributarias
e sujeitos passivos sobre esta matéria. A situacao foi discuti-
da em dois processos distintos: o Processo n.° 200/2020-T do
Centro de Arbitragem Administrativa (CAAD) e o Processo
C-550/14 do Tribunal de Justica da Uniao Europeia (TJUE),
que se abordam de seguida, ambas com conclusdes simila-
res: 0 ouro com toque igual ou superior a 325 milésimos,
independentemente do estado em que se encontra ou do
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propdsito, deve ser sujeito a autoliquidacao de imposto nos
termos do artigo 10.° do Regime.

4.2.1. Processo n.° 200/2020-T do Centro
de Arbitragem Administrativa

O Processo n.° 200/2020-T do CAAD op0s a Autoridade
Tributaria a uma empresa de Gondomar que comprava
cascalho de ouro.

Este ouro era posteriormente refinado e utilizado como
matéria-prima na producdo de artefactos de ourivesa-
ria, argumentando a empresa que como se tratava de uma
matéria-prima, e, como tal, ndo se enquadrava na defini-
cdo de ouro para investimento encontrada no artigo 2.° do
Regime, este ndo teria aplicacao para as operacdes em ques-
tdo, podendo a empresa proceder a deducdo integral da
aquisicao do cascalho de ouro, ao passo que o entender da
Autoridade Tributaria seria que estas operagdes estariam su-
jeitas ao regime de autoliquidacao espelhado no artigo 10.°
do Regime.

Foi o entender dos arbitros de que esta operagao se encon-
trava de facto enquadrada neste artigo e o pagamento do im-
posto e as demais obrigacoes decorrentes dessas operacoes
deviam entao ser cumpridas pelo adquirente. Efetivamente,
tal como discutido, o artigo 10.° ndo se aplica apenas ao ouro
para investimento tal como ele é definido no artigo 2.° e,
como tal, a empresa teria de ter efetuado a autoliquidagao
do imposto, visto que nesta situacdo ha lugar a reversao do
sujeito passivo.

4.2.2. Processo C-550/14 do Tribunal de Justica
da Uniao Europeia

No Processo C-550/14 do TJUE a Envirotec, uma sociedade
dinamarquesa que se dedicava ao comércio de metais pre-
ciosos, adquiriu varias barras com toque médio de 500 a 600
milésimas a uma sociedade que as tinha fundido e como tal,
inutilizado de forma irreparavel.

A Envirotec pediu o reembolso do IVA pago a montante,
tendo a Administracao Tributaria dinamarquesa determi-
nado que o imposto pago a montante nao podia ser de-
duzido pelo facto de estas barras estarem abrangidas pelo
mecanismo de autoliquidacdo previsto no equivalente
dinamarqués ao Regime. A Envirotec recorreu, alegando
que nao se trata de produtos acabados de ouro para inves-
timento nem de ouro sob a forma de matéria-prima ou se-
mitransformados, mas residuos de ouro.

Entendeu a Advogada-Geral do processo que, apesar de
que “nem o artigo 198° da diretiva IVA, nem outras dispo-
sicoes da mesma diretiva, nem a Diretiva 98/80, que esta
na origem do contetido deste artigo 198°, n° 2, precisam
o que se deve entender pelo conceito de «ouro sob a for-
ma de matéria-prima ou de produtos semitransformados,
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de toque igual ou superior a 325 milésimos»” (C-550/14,
n.%s 26 e 27)”, os mecanismos de autoliquidacao “se des-
tinam a simplificar as regras e a combater a fraude e eva-
sdo fiscais” e que “o que aumenta o risco de fraude fiscal e,
consequentemente, justifica a aplicacdo de um mecanismo
de autoliquidacao para as entregas de certos bens, entre
eles, o ouro, é o seu elevado valor de mercado em relagao
ao seu tamanho, que os torna mais faceis de transportar”
(C-550/14, n.°s 40 e 41, citando o oitavo considerando da
Diretiva IVA).

Concluiu assim o Tribunal que tendo por base este ob-
jetivo, a regulamentacao do artigo 198.°, n.° 2, da Direti-
va IVA deve ser interpretada de forma a prevenir fraudes
relacionadas com o comércio de ouro, abrangendo tanto
produtos semitransformados como ouro em estado bruto
com toque igual ou superior a 325 milésimos, indepen-
dentemente de serem ligas frescas ou residuos, dado que
o risco de fraude esta diretamente ligado ao valor do ouro
determinado pelo seu toque (C-550/14,n.°s 50 e 51).

4.3. Decisao de rentincia da isencdo ao IVA

Tal como mencionado anteriormente na subsecgao 3.3, o
artigo 5.° do Regime prevé a situacdo de rentncia a isengao
ao IVA para 1) os sujeitos passivos que produzam ou transfor-
mem ouro em ouro para investimento, 2) nas transagoes re-
lacionadas com ouro para investimento por sujeitos passivos
que habitualmente lidem com ouro para fins industriais e 3)
intermediarios nas transmissoes de ouro para investimento.
Tal acontece apenas se o adquirente tiver a possibilidade de
deduzir este imposto. E permitido assim ao sujeito passivo
a possibilidade de proceder a deducao do IVA suportado a
montante nas aquisicoes de bens e servicos necessdrias para
a obtencao dos rendimentos resultantes das atividades men-
cionadas, nos termos previstos no artigo 6.° do Regime.

No entanto, atentando no artigo 9.°, o imposto devi-
do ou pago relativamente a aquisicao de bens ou servicos

“A existéncia de uma isencdo na
tributacdo do IVA levanta questées
relacionadas com o tratamento e
o ambito da isen¢do, bem como
o enquadramento de situagées
associadas a transmissées
intracomunitarias de bens ou
exportagoes”
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ligados a produgao ou transformacao de ouro em ouro
para investimento também pode ser deduzido por sujei-
tos passivos que efetuem operacgoes isentas. Embora este
artigo contenha uma redacao bastante similar a do artigo
6.°, a deducao prevista no artigo 9.° cinge-se exclusiva-
mente & “producdo ou transformacgao” do ouro para in-
vestimento. Significa, portanto, que o imposto suportado
que seja atribuivel ao ouro para investimento constante
numa transacao especifica que nao diga diretamente res-
peito a producao ou transformacgao de ouro em ouro para
investimento apenas pode ser deduzido quando o sujeito
passivo recorre a isencdo ao IVA. Atente-se no seguinte
exemplo: A sociedade Toque de Midas, Lda. adquire arte-
factos de ouro a lojas de revenda de ouro usado, para rea-
proveitar o ouro e o vender para fins industriais. No seio

Analise-se agora a situacao dos dois prismas:

da sua atividade, adquiriu 50 kg de ligas metalicas a uma
empresa de fabrico de equipamentos eletrénicos sedea-
da em territério nacional com toque de ouro igual a 250
milésimos por 850.000 euros + IVA. Estas ligas metalicas
ndo se qualificam como residuos nos termos da alinea i)
do n.° 1 do artigo 2.° do Cédigo do IVA. Seguidamente,
produziu 12 barras de ouro de 1 kg com toque de ouro
igual a 995 milésimas, suportando 200.000 euros + IVA
em gastos com fornecimentos e servicos externos rela-
cionados com esta transformacdo. A sociedade procede
subsequentemente a alienacgao das barras de ouro a outra
sociedade pelo valor unitario de 95.000 euros cada, tota-
lizando 1.140.000 euros. A sociedade suportou também
53.500 euros + IVA em gastos relacionados com a venda
do ouro para investimento.

Tabela 2 - Comparacdo de cenarios: renuncia ou ndo a isenc¢do ao IVA

Situacdo 1: Sem renuncia a isengdo Situacdo 2: Com renuncia a isen¢do

Aquisicao 850.000 euros (imposto dedutivel — alinea b)
do ouro do artigo 8.2 do Regime).
Gastos com a 200.000 euros (+46.000 euros dedutiveis ao
transformacédo abrigo do artigo 9.2 do Regime).
1.140.000 euros (ouro enquadrado na definicdo
Venda . . A
de ouro para investimento nos termos do artigo
do ouro o -
2.2 - operagdo isenta).
53.500+12.305 = 65.805 euros (este gasto ndo
Gastos

com a venda

Valor de aquisicao e
transformacao

Valor de venda
liquido de gastos

Lucro da operagao

cumpre nenhum dos critérios listados nos

artigos 7.2 a 9.2 do Regime).

850.000+200.000 = 1.050.000 euros

1.140.000-65.805 = 1.074.195 euros

24.195 euros

850.000 euros (imposto dedutivel — alinea b)
do artigo 8.2 do Regime).

200.000 Euros (+ 46.000 euros dedutiveis
ao abrigo do artigo 6.2, n.2 1 do Regime)

1.140.000 euros (ha lugar a inversdo do sujeito passivo
nos termos do artigo 10.2 do Regime).

53.500 euros (o sujeito passivo pode deduzir os gastos
nos termos do n.2 1 do artigo 6.2 do Regime).

850.000+200.000 = 1.050.000 euros

1.140.000-53.500 = 1.086.500 euros

36.500 euros

Como podemos constatar, este é um cendrio em que
compensa renunciar a isencao ao IVA. Tal deve-se a exis-
téncia de gastos diretamente imputéveis ao ouro para
investimento alienado que nao dizem respeito a transfor-
macao deste. A possibilidade de deducao do IVA nestes ter-
mos permite também, por exemplo, a sociedade deste caso
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praticar precos mais competitivos, ou até ser a diferenca
entre transformar um negdcio a partida invidvel numa
operacao economicamente sustentavel.

E possivel também ver espelhado neste exemplo pra-
tico a diferenca que existe no motivo gerador da isencao



dos gastos com a transformacao no caso de haver ou nao
rentncia a isencao, apesar do efeito pratico ser o mesmo.
De notar também que caso o ouro adquirido tivesse toque
superior a 325 milésimos, este seria alvo de autoliquidacao
nos termos do artigo 10.° do Regime.

4.3.1. Renuncia da isencao ao IVA com afetacdo real

Quando o sujeito passivo exerce a faculdade de rentincia
a isencdo ao IVA, a deducdo de imposto deve ser efetuada de
acordo com o método da afetacdo real, previsto no n.° 2 do
artigo 23.° do Cédigo do IVA. Como elucida o artigo, o sujei-
to passivo devera dispor de sistema contabilistico de forma
a conseguir separar claramente as aquisicoes de bens e ser-
vigos relativas a atividade tributada com direito a dedugao,
da atividade isenta sem direito a deducao, sendo que podera
deduzir na totalidade o IVA suportado nas aquisi¢oes para a
atividade tributada e nao podera deduzir qualquer valor de
IVA suportado nas aquisi¢oes para atividade isenta.

Atente-se agora numa adaptacao do exemplo anterior,
cujas alteracoes sao destacadas a negrito:

A sociedade Toque de Midas, Lda. adquire artefactos
de ouro a lojas de revenda de ouro usado, para rea-
proveitar o ouro e o vender para fins industriais. No
seio da sua atividade, adquiriu 50 kg de ligas metalicas
a uma empresa de fabrico de equipamentos eletréni-
cos sedeada em territério nacional com toque de ouro
igual a 250 milésimos por 850.000 euros + IVA. Estas
ligas metalicas ndo se qualificam como residuos nos
termos da alinea i) do n.° 1 do artigo 2.° do Cédigo do
IVA. Seguidamente, produziu 12 barras de ouro de 1 kg
com toque de ouro igual a 995 milésimas, suportando
200.000 euros + IVA em gastos com fornecimentos e
servicos externos relacionados com esta transforma-
cdo. A sociedade procede a alienacao de 6 barras
de ouro a outra sociedade e 6 barras de ouro a
um particular, pelo valor unitario de 95.000 eu-
ros cada, totalizando 1.140.000 euros. A sociedade
suportou também 53.500 euros + IVA em gastos rela-
cionados com a venda do ouro para investimento. A
sociedade optou por renunciar a isencao ao IVA na
primeira transmissao.

Nesta situacao, a diferenca traduz-se no facto de que
50% das vendas se encontram isentas de IVA (a venda ao
particular) e ndo conferem o direito a deducado, ao passo
que os restantes 50% serdo tributados (a venda a socieda-
de), por forca da rendncia a isencao e, como tal, conferem
o direito a dedugao. Significa isto que, de acordo com o0 mé-
todo da afetacgdo real, a sociedade tem direito a dedugao do
IVA suportado em 50% dos bens e servi¢os adquiridos nos
quais suportou IVA.

Partindo da situacdo 2 do exemplo anterior, é altera-
do o motivo da dedugao dos gastos com a transformacao:
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23.000 euros por forca do artigo 9.° e 23.000 euros ao
abrigo do n.° 1 do artigo 6.°, bem como o enquadramento
da venda do ouro, passando também a estar 570.000 eu-
ros isentos de imposto nos termos do artigo 3.° e 570.000
euros cujo imposto é liquidado em regime de autoli-
quidacao. No entanto, no que concerne aos gastos com
a venda, a sociedade tera de suportar 6.152,50 euros de
imposto, que ndo conferem o direito a dedugao. Significa
isto que o valor de venda liquido de gastos se reduz para
1.080.347,50 euros e o lucro da operagao para 30.347,50
euros.

05.
Conclusao

O Regime especial do ouro para investimento, estabe-
lecido pelo Decreto-Lei n.° 362/99, de 16 de setembro,
constitui uma resposta legislativa sofisticada e alinhada
com as diretivas comunitarias, visando nao apenas a har-
monizacao fiscal do tratamento do ouro enquanto ativo de
investimento, mas também a prevencao de praticas frau-
dulentas no setor.

Ao longo do presente artigo, analisaram-se os principais
mecanismos juridicos e fiscais que estruturam este Regi-
me, nomeadamente a isencao do IVA nas transmissoes de
ouro para investimento, os casos de rendncia a isencao e
as situacoes de onde se aplica a autoliquidacao do imposto.
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Destacou-se o enquadramento do “cascalho de ouro” no
regime de autoliquidacgao previsto no Regime do ouro para
investimento através da andlise de casos juridicos, como o
Processo n.° 200/2020-T do CAAD e o processo C-550/14
do TJUE, que evidenciam a sensibilidade e complexidade
subjacente a aplicacdo do Regime, assim como a necessi-
dade de um entendimento pragmatico que compatibilize
os objetivos fiscais com a realidade do mercado do ouro.

Por ultimo, constata-se que a rentncia a isencao do IVA
pode ser vantajosa para quem investe em ouro para inves-
timento quando o sujeito passivo tem imposto suportado
que nao poderia deduzir de outra forma, permitindo assim
aumentar a viabilidade de operacgoes. Este deve também
atentar as vicissitudes do exercicio deste direito, nomea-
damente a obrigatoriedade da aplicacdo do método da afe-
tacao real e os processos administrativos acrescidos que
dai potencialmente advém. E assim essencial que este ana-
lise criticamente a sua situagao para tomar decisoes fiscais
informadas e sustentaveis. %

Bibliografia

Antunes, J. (30 de dezembro de 2022). Rentincia a isencdo de IVA. Vida Econémica,
p.15.

Carrapigo, J. (2017). Preenchimento da declaragdo periddica do IVA e anexos. Ordem
dos Contabilistas Certificados.

Conselho da Unido Europeia. (17 de outubro de 1998). Directiva 98/80/CE do Conselho
de 12 de Outubro de 1998 que completa o sistema geral de imposto sobre o valor
acrescentado e altera a Directiva 77/388/CEE - Regime especial aplicavel ao ouro

para investimento. Jornal Oficial da Unido Europeia, 31-34. Obtido de https://eur-lex.
europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX%3A31998L0080

Conselho da Unido Europeia. (28 de novelbro de 2006). Directiva 2006/112/CE do
Conselho, de 28 de Novembro de 2006, relativa ao sistema comum do imposto
sobre o valor acrescentado. Jornal Oficial da Unido Europeia. Obtido em 31 de margo
de 2025, de https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX%3A0200
6L0112-20250101

Departamento Técnico. (19 de setembro de 2018). IVA — Sujeito passivo misto — Direito
a dedugdo. Obtido de Ordem dos Contabilistas Certificados: https://www.occ.pt/en/
node/11287

Departamento Técnico da Ordem dos Contabilistas Certificados. (10 de janeiro de

2019). Ouro para Investimento. Obtido em 31 de mar¢o de 2024, de Ordem dos Conta-
bilistas Certificados: https://www.occ.pt/pt-pt/noticias/ouro-para-investimento-0

92 | REVISORES E AUDITORES | OUT - NOV + DEZ 2025

Dire¢do dos Servicos do IVA. (11 de novembro de 2024). Oficio Circulado n.© 25042 -
IVA - Lista das Moedas de Ouro. Obtido de Autoridade Tributaria: https://at.madeira.
gov.pt/ficheiros/Oficio_circulado_25042_2024.pdf

Dire¢3o-Geral dos Impostos. (13 de janeiro de 2000). Oficio Circulado n.230014/2000
- IVA - OURO. Obtido de https://antigo.occ.pt/news/manuais/Preenchimentol VA.pdf

Diregdo-Geral dos Impostos. (21 de janeiro de 2009). Ficha Doutrinaria A100 2006107
- Regime do ouro. Obtido de https://info.portaldasfinancas.gov.pt/pt/informacao_fis-
cal/informacoes_vinculativas/despesa/civa/Documents/Inf%201014.pdf

Diregdo-Geral dos Impostos. (10 de novembro de 2010). Ficha Doutrinaria n.2 1208 -
“Cascalho de Ouro” — RB em 22 mdo - Ouro para Investimento. Obtido de https://info.
portaldasfinancas.gov.pt/pt/informacao_fiscal/informacoes_vinculativas/despesa/
civa/Documents/INFORMA%C3%87%C3%830.1208.pdf

Dire¢do-Geral dos Impostos. (16 de junho de 2010). Ficha Doutrinaria n.% 747 - Ouro
para Investimento — Importa¢do. Obtido de https://info.portaldasfinancas.gov.
pt/pt/informacao_fiscal/informacoes_vinculativas/despesa/civa/Documents/
INFORMA%C3%87%C3%830.747.pdf

Diregdo-Geral dos Impostos. (23 de setembro de 2011). Ficha Doutrinaria n.© 2529 -
Ouro para investimento - Bens em 22 m3o, “pecas partidas, de ouro usado - Regime
especial dos bens em 22 m3o.

Dire¢do-Geral dos Impostos. (30 de mar¢o de 2012). Ficha Doutrinaria n.° 3001
- Ouro para Investimento - Registo das operagdes de cada cliente de montante
igual ou superior a €12.469,95. Obtido de https://info.portaldasfinancas.gov.
pt/pt/informacao_fiscal/informacoes_vinculativas/despesa/civa/Documents/
INFORMA%C3%87%C3%830.3001.pdf

Gold Imports and Exports (VAT Notice 701/21). (31 de dezembro de 2020). Obtido de
Government of the United Kingdom: https://www.gov.uk/guidance/gold-acquisi-
tions-imports-investments-and-vat-notice-70121#sect4

IVA; faturagdo falsa; regime de IVA nas aquisi¢des de cascalho de ouro, Processo n®
200/2020-T (Centro de Arbitragem Administrativa 28 de maio de 2021). Obtido de
https://caad.org.pt/tributario/decisoes/decisao.php?id=5421

Marques, A. (setembro de 2011). O comércio do ouro - enquadramento fiscal da
actividade. Revista Apemip. Obtido de https://www.taxfile.pt/file_bank/artigos/0%20
comercio%20do%200uro.pdf

Ministério das Finangas. (16 de setembro de 1999). Decreto-Lei n.©362/99, de 16 de
setembro. Didrio da Republica, pp. 6377-6381. Obtido de https://diariodarepublica.pt/
dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/1999-885926426

Palma, C. C. (junho de 2019). A Tributagdo das Transagdes de Ouro em IVA. Revista da
Ordem dos Advogados.

Pedido de decisdo prejudicial apresentado pelo @stre Landsret (Dinamarca) em 28 de
novembro de 2014 — Envirotec Denmark ApS/Skatteministeriet, C-550/14 (Tribunal
de Justica da Unido Europeia 26 de maio de 2016).

Santos, A. C. (2009). Sobre a “fraude carrossel” em IVA: nem tudo que luz ¢ oiro. Em E.
Almedina, Vinte Anos de Imposto sobre o Valor Acrescentado em Portugal.

Teixeira, G., & Azevedo, P. A. (2021). Cddigo do IVA 2021 - Anotado & Comentado.
Lexit.

van Doesum, A., van Kesteren, H., Cornielje, S., & Nellen, F. (2020). Fundamentals of
EU VAT Law.



Extrato do livro:

A Sociedade Aberta e os seus
Inimigos — Vol. I e 1]

de Karl Popper, Edicdes 70 — julho de 2021 > P. 588-589

“Se estendermos uma
tolerancia ilimitada
mesmo aos que sao
intolerantes, se ndo
estivermos preparados
para defender uma
sociedade tolerante do
assalto dos intolerantes,
entdo os tolerantes serdo
destruidos e, com eles,
a tolerancia.”
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verificou-se um aumento verificou-se um aumento 2025, verificou-se um aumento
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/// FORMACAO

FORMACAO CONTINUA

A formacao continua é um processo essencial para o desenvolvimento e atuali-
zacao de competéncias. Com a constante evolucao das tecnologias, mudancas nas
exigéncias do mercado e novos desafios emergentes, é necessario que os revisores
e auditores estejam preparados para se adaptarem e responderem as novas
exigéncias, de forma cada vez eficiente. A formagao continua oferece a oportuni-
dade de aprimorar as competéncias técnicas, desenvolver novas competéncias e,
assim, manter a qualidade nos servicos que prestamos.

Neste tltimo trimestre de 2025 foram realizadas as formacdes sobre as IFRS, em ] A
13 sessoes, bem como retomamos o curso sobre SNC-AP (em 7 moédulos). . == :

Foram também realizadas formagoes sobre as tematicas que se enquadram nas
tarefas a desenvolver nesta fase do ciclo de auditoria: i) inventarios, ii) materiali-
dade, iii) avaliacao de risco das principais estimativas, e iv) identificacao de riscos
associados ao rédito.

Os dados relativos ao ano de 2025 sao os seguintes:

Formacao realizada

Numero de participantes
Horas de Formacao

O ndmero de sessoes de formagao esta em linha com o ano anterior, tendo au-
mentado o nimero de horas de formagao. No entanto, verifica-se uma reducao de
participantes na ordem dos 25%.

Categorizando os participantes, foram apurados os seguintes dados:

Tipologia de participantes 2025

ROC
Colaboradores

Quanto aos temas das agoes que foram ministradas durante o ano de 2025, verificamos uma variacao entre os temas de
contabilidade e auditoria, mas por uma questao de reclassificacao de algumas sessoes. Em termos globais, o ndmero de
acoes manteve-se idéntico.

Variacao

[\
(=]
N
(5;]
[\
(=]
[\
»

ANO
N.2 Cursos N.2 Cursos

Auditoria 63 -30%

Contabilidade 43
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/// FORMACAO

AUDITORIA OUT. NOV.

AUDITORIA - ISAS

Determinacdo da Materialidade e Implicacdo no Trabalho do Auditor (ISA 320)
Auditar Estimativas

Inventarios e respetivo impacto no trabalho de Auditoria (ISA 501)

Fraude e Branqueamento Capitais (ISA 240)

Auditar o Redito

Fraude e infragcdes conexas

Confirmacdes Externas - Aspetos Praticos

Amostragem em Auditoria (ISA 530)

AUDITORIA - SISTEMAS DE INFORMACAO

O essencial da Al (inteligéncia artificial) e implicacdes para Auditoria
Auditoria de IT (em trabalhos de Auditoria Financeira)

AUDITORIA - ANALISE DE DADOS

Tecnologias Emergentes Auditoria

Data Analitics para detecdo de anomalias

AUDITORIA - ETICA E OUTRAS MATERIAS REGULAMENTARES

O Imobiliario e o Risco de Branqueamento de Capitais - O papel do ROC
BCFT para o Setor ndo Financeiro

Prevecao e Branqueamento de Capitais - Os controlos internos que os ROC devem adotar
ACADEMIA OROC

Academia OROC

CONTABILIDADE E RELATO FINANCEIRO

Consolidacao de Contas

Normas Internacionais de Relato Financeiro IAS/IFRS

Regime Fiscal Aplicavel aos Organismos de Invest. Imobiliarios

Organismo de Investimento Coletivo Testes Especificos Auditoria

Sociedades de Investimento Coletivo (SIC) - Regulamentacdo e Contabilidade
SNC/AP 2025 - Sistema de Normalizagdo Contabilistica para Administragdes Publicas
NCP26 - Contabilidade Orcamental

Anadlise das Demonstracdes Financeiras

FISCALIDADE

Praticas Contencioso Tributario Sessao 1

OUTRAS MATERIAS

Desempenho e Controlo dos Processos administrativos e financeiros

Analise e avaliagdo de projetos de investimento via modelos DCF

Avaliacdo de Empresas através de modelos DCF e Multiplos

LEGENDA:
FORMAGCAO A CONFIRMAR
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