NORMA INTERNACIONAL DE RELATO FINANCEIRO 2

Pagamento com Base em Agdes

O texto abaixo foi retirado do da verséo consolidada das normas disponivel no site do Jornal Oficial da Unido Europeia.

Este texto constitui um instrumento de documentagao e nao tem qualquer efeito juridico. As Instituicoes da Unido nao
assumem qualquer responsabilidade pelo respetivo conteudo. As versoes dos atos relevantes que fazem fé, incluindo os
respetivos preambulos, sao as publicadas no Jornal Oficial da Unidao Europeia e encontram-se disponiveis no EUR-Lex.
E possivel aceder diretamente a esses textos oficiais através das ligagées incluidas no presente documento

OBJETIVO

1. O objetivo desta IFRS é especificar o relato financeiro por parte de uma entidade quando esta empreende uma transagéo de
pagamento com base em agdes. Em particular, ela exige que uma entidade reflita nos seus lucros ou prejuizos e posic¢ao financeira
os efeitos das transagdes de pagamento com base em agdes, incluindo os gastos associados a transagdes em que opgdes sobre
acgbes sao concedidas aos empregados.

AMBITO

2. Uma entidade deve aplicar esta IFRS na contabilizagédo de todas as transag¢des de pagamento com base em agdes, quer a entidade
possa ou nao identificar especificamente alguns ou todos os bens ou servigcos recebidos, incluindo:

a) transagdes de pagamento com base em agdes e liquidadas com capital préprio,
b) transac¢des de pagamento com base em agdes e liquidadas financeiramente,

c) transagdes em que a entidade recebe ou adquire bens ou servigos e os termos do acordo proporcionam a entidade ou ao fornecedor
desses bens ou servigos a escolha de a entidade liquidar a transagdo em dinheiro (ou outros ativos) ou mediante emissdo de
instrumentos de capital proprio,

com excecao do previsto nos paragrafos 3A-6. Na auséncia de bens ou servigos especificamente identificaveis, a existéncia de outras
circunstancias pode indicar que os bens ou servigos foram (ou serdo) recebidos, aplicando-se neste caso a presente IFRS.

3.A. As transagbes de pagamento com base em agdes podem ser liquidadas por outra entidade do grupo (ou por um acionista de
qualquer entidade do grupo) por conta da entidade que recebe ou adquire os bens ou servigos. O paragrafo 2 aplica-se igualmente a
uma entidade que:

a) recebe bens ou servigos quando outra entidade do mesmo grupo (ou um acionista de qualquer entidade do grupo) tem a obrigagédo
de liquidar a transacao de pagamento com base em acdes, ou

b) tem a obrigagéo de liquidar uma transagédo de pagamento com base em a¢des quando outra entidade do mesmo grupo recebe os
bens ou servigos

a menos que a transacao se destine claramente a um fim que ndo o pagamento pelos bens fornecidos ou servigos prestados a
entidade que os recebe.

4. Para as finalidades desta IFRS, uma transagdo com um empregado (ou outra parte) na sua capacidade como detentor de
instrumentos de capital proprio da entidade ndo € uma transagdo de pagamento com base em agdes. Por exemplo, se uma entidade
conceder a todos os detentores de uma determinada classe dos seus instrumentos de capital proprio o direito de adquirir instrumentos
de capital proprio adicionais da entidade a um prego inferior ao justo valor desses instrumentos de capital préprio, e um empregado
receber esse direito por ser detentor de instrumentos de capital proprio dessa classe em particular, a concessao ou exercicio desse
direito ndo esta sujeita aos requisitos desta IFRS.

5. Conforme indicado no paragrafo 2, esta IFRS aplica-se a transagdes de pagamento com base em agdes em que a entidade adquire
ou recebe bens ou servigos. Os bens incluem inventarios, consumiveis, ativos fixos tangiveis, ativos intangiveis e outros ativos nao
financeiros. Contudo, uma entidade ndo deve aplicar esta IFRS a transagdes em que a entidade adquire bens como parte dos ativos
liquidos adquiridos numa concentragdo de atividades empresariais conforme definido pela IFRS 3 Concentragbes de Atividades
Empresariais (tal como revista em 2008), numa concentragdo de entidades ou atividades empresariais sob controlo comum conforme
descrito nos paragrafos B1-B4 da IFRS 3 ou no contributo de uma atividade empresarial para a formagdo de um empreendimento
conjunto conforme definido pela IFRS 11 Acordos Conjuntos. Deste modo, os instrumentos de capital proprio emitidos numa
concentragédo de atividades empresariais em troca do controlo da adquirida ndo se encontram no ambito desta IFRS. Contudo, os
instrumentos de capital préprio concedidos a empregados da adquirida na sua capacidade de empregados (por exemplo, em troca
de servigo continuado) encontram-se no ambito desta IFRS. De modo semelhante, o cancelamento, substituigdo ou outra modificacéo
de acordos de pagamento com base em ag¢des devido a uma concentragdo de atividades empresariais ou a outras reestruturacoes
de capital proprio devem ser contabilizados de acordo com esta IFRS. A IFRS 3 proporciona orientagdo sobre como determinar se
instrumentos de capital préprio emitidos numa concentracdo de atividades empresariais fazem parte da retribuicdo transferida em
troca do controlo da adquirida (e portanto dentro do @mbito da IFRS 3) ou se, em troca de servigo continuado, devem ser reconhecidos
no periodo pés-concentragdo (e portanto dentro do ambito desta IFRS).

6. Esta IFRS nao se aplica a transagdes de pagamento com base em agdes em que a entidade recebe ou adquire bens ou servigos
ao abrigo de um contrato dentro do &mbito dos paragrafos 8—10 da IAS 32 Instrumentos Financeiros: Apresentagéo (tal como revista
em 2003) ou dos paragrafos 2.4-2.7 da IFRS 9 Instrumentos Financeiros.

6.A. Esta Norma utiliza a expresséo «justo valor» de uma forma que difere em alguns aspetos da definigdo de justo valor constante
da IFRS 13 Mensuragéo pelo Justo Valor. Assim, quando aplicar a IFRS 2 uma entidade mensura o justo valor de acordo com esta
Norma e néo de acordo com a IFRS 13.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:02008R1126-20200101&qid=1579021817010&from=EN
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RECONHECIMENTO

7. Uma entidade deve reconhecer os bens ou servigos recebidos ou adquiridos numa transagao de pagamento com base em agbes
quando obtiver os bens ou a medida que receber os servigos. A entidade deve reconhecer um aumento correspondente no capital
proprio se os bens ou servigos foram recebidos numa transagéo de pagamento com base em agdes e liquidada com capital proprio,
ou um passivo se os bens e servigos foram adquiridos numa transagéo de pagamento com base em agées e liquidada financeiramente.

8. Quando os bens ou servigos recebidos ou adquiridos numa transagdo de pagamento com base em agdes néo se qualificam para
reconhecimento como ativos, devem ser reconhecidos como gastos.

9. Tipicamente, um gasto resulta do consumo de bens ou servigos. Por exemplo, os servigos sdo tipicamente consumidos de imediato,
caso em que é reconhecido um gasto quando a contraparte presta o servigo. Os bens podem ser consumidos durante um periodo de
tempo ou, no caso de inventarios, vendidos numa data posterior, caso em que é reconhecido um gasto quando os bens s&o
consumidos ou vendidos. Contudo, por vezes, € necessario reconhecer um gasto antes de os bens ou servigos serem consumidos
ou vendidos, porque ndo se qualificam para reconhecimento como ativos. Por exemplo, uma entidade pode adquirir bens como parte
de uma fase de investigagdo de um projeto para desenvolver um novo produto. Embora esses bens n&do tenham ainda sido
consumidos, podem nao se qualificar para reconhecimento como ativos segundo a IFRS aplicavel.

TRANSACOES DE PAGAMENTO COM BASE EM AGOES E LIQUIDADAS
COM CAPITAL PROPRIO

Descrigéo geral

10. Relativamente as transagbes de pagamento com base em agdes e liquidadas com capital préprio, a entidade deve mensurar os
bens ou servigos recebidos, e o correspondente aumento no capital préprio, diretamente, pelo justo valor dos bens ou servigos
recebidos, a ndo ser que esse justo valor ndo possa ser estimado com fiabilidade. Se a entidade ndo puder estimar com fiabilidade o
justo valor dos bens ou servicos recebidos, a entidade deve mensurar o seu valor, e o correspondente aumento no capital proprio,
indiretamente, por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital proprio concedidos.

11. Para aplicar os requisitos do paragrafo 10. a transagdes com empregados e outros que fornecam servigos semelhantes ( 32 ), a
entidade deve mensurar o justo valor dos servigos recebidos por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital préprio
concedidos, porque tipicamente ndo é possivel estimar com fiabilidade o justo valor dos servigos recebidos, conforme se explica no
paragrafo 12. O justo valor desses instrumentos de capital préprio deve ser mensurado a data da concesséo.

12. Tipicamente, as acdes, as opcdes sobre agcdes ou outros instrumentos de capital proprio sdo concedidos a empregados como
parte do seu pacote remuneratério, em suplemento ao salario em dinheiro e a outros beneficios de emprego. Normalmente, néo é
possivel mensurar diretamente os servigos recebidos por componentes particulares do pacote remuneratério do empregado. Também
podera nao ser possivel mensurar o justo valor do pacote remuneratoério total de forma independente, sem mensurar diretamente o
justo valor dos instrumentos de capital proprio concedidos. Além disso, agdes e opgdes sobre agdes sado por vezes concedidas como
parte de um acordo de bonus, em vez de o serem como parte da remuneracgao basica, por exemplo, como incentivo aos empregados
para que se mantenham ao servigo da entidade ou como recompensa pelos seus esforgos em melhorar o desempenho da entidade.
Ao conceder agdes ou opgdes sobre agdes, além de outras remuneragdes, a entidade esta a pagar remuneragao adicional para obter
beneficios adicionais. E provavel que a estimativa do justo valor desses beneficios adicionais seja dificil. Dada a dificuldade de
mensurar diretamente o justo valor dos servicos recebidos, a entidade deve mensurar o justo valor dos servicos dos empregados
recebidos por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital préprio concedidos.

13. Para aplicar os requisitos do paragrafo 10. a transa¢des com outras partes diferentes dos empregados, deve haver um pressuposto
refutavel de que o justo valor dos bens ou servigos recebidos possa ser estimado com fiabilidade. Esse justo valor deve ser mensurado
a data em que a entidade obtém os bens ou a contraparte presta o servigo. Em casos raros, se a entidade refutar este pressuposto
por ndo poder estimar com fiabilidade o justo valor dos bens ou servigos recebidos, a entidade deve mensurar os bens ou servigos
recebidos, e o correspondente aumento no capital préprio, indiretamente, por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital
proprio concedidos, mensurados a data em que a entidade obtém os bens ou a contraparte presta o servigo.

13.A. Em especial, caso se afigure que a retribuicdo identificavel recebida (caso exista) pela entidade é inferior ao justo valor dos
instrumentos de capital préprio atribuidos ou do passivo assumido, esta situagéo indica normalmente que foi (ou sera) recebida outra
retribuicdo (isto €, bens ou servigos nao identificaveis) pela entidade. A entidade deve mensurar os bens ou servigos identificaveis
recebidos de acordo com a presente IFRS. A entidade deve mensurar os bens ou servigos néo identificaveis recebidos (ou a receber)
como a diferenga entre o justo valor do pagamento com base em agdes e o justo valor de quaisquer bens ou servigos identificaveis
recebidos (ou a receber). A entidade deve mensurar os bens ou servigos nao identificaveis recebidos a data de concessao. Contudo,
para transagdes liquidadas financeiramente, o passivo deve voltar a ser mensurado no final de cada periodo de relato até que seja
liquidado em conformidade com os paragrafos 30-33.

Transacdes em que sao recebidos servicos

14. Se os instrumentos de capital préprio concedidos forem imediatamente adquiridos, a contraparte nao tem de terminar o periodo
de servigo especificado antes de ter incondicionalmente o direito a esses instrumentos de capital proprio. Na auséncia de provas em
contrario, a entidade deve presumir que os servigos prestados pela contraparte como retribuigao pelos instrumentos de capital préprio
foram recebidos. Neste caso, na data da concessédo, a entidade deve reconhecer os servigos recebidos na totalidade, com um
aumento correspondente no capital proprio.

15. Se os instrumentos de capital proprio concedidos ndo forem adquiridos enquanto a contraparte ndo completar um periodo de
servigo especificado, a entidade deve presumir que os servigos a prestar pela contraparte como retribuicdo por esses instrumentos
de capital proprio serdo recebidos no futuro, durante o periodo de aquisi¢do. A entidade deve contabilizar esses servicos a medida
que forem prestados pela contraparte durante o periodo de aquisigdo, com o correspondente aumento no capital préprio. Por exemplo:
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a) Se a um empregado forem concedidas opgbes sobre agdes condicionadas ao cumprimento de trés anos de servigo, entdo a
entidade deve presumir que os servigos a serem prestados pelo empregado como retribuicdo pelas opgbes sobre agbes serdo
recebidos no futuro, durante os trés anos de periodo de aquisigao;

b) Se forem concedidas a um empregado opg¢des sobre a¢des condicionadas a realizagdo de uma condigdo de desempenho e a sua
permanéncia como empregado da entidade até que essa condicdo de desempenho seja satisfeita, e a duracdo do periodo de
aquisigao variar consoante 0 momento em que a condigdo de desempenho for satisfeita, a entidade deve presumir que os servigos a
prestar pelo empregado como retribuicdo pelas opgbes sobre agbes serdo recebidos no futuro, durante o periodo de aquisicdo
esperado. A entidade deve estimar a duragao do periodo de aquisi¢cdo esperado na data de concessao, com base no desfecho mais
provavel da condigdo de desempenho. Se a condicdo de desempenho for uma condi¢do de mercado, a estimativa da duragédo do
periodo de aquisigao esperado deve ser consistente com os pressupostos usados ao estimar o justo valor das opgdes concedidas, e
ndo deve ser posteriormente revista. Se a condi¢cdo de desempenho néo for uma condigao de mercado, a entidade deve rever a sua
estimativa da duragéo do periodo de aquisigdo, se necessario, caso informagdes posteriores indiguem que a duragao do periodo de
aquisicao difere das estimativas anteriores.

Transag¢des mensuradas por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital
préprio concedidos

Determinar o justo valor dos instrumentos de capital proprio concedidos

16. Relativamente a transagbes mensuradas por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital proprio concedidos, uma
entidade deve mensurar o justo valor dos instrumentos de capital proprio concedidos a data de mensuragéo, com base nos pregos
de mercado se disponiveis, tomando em consideragao os termos e condigdes segundo os quais esses instrumentos de capital préprio
foram concedidos (sujeito aos requisitos dos paragrafos 19.-22.).

17. Se os pregos de mercado ndo estiverem disponiveis, a entidade deve estimar o justo valor dos instrumentos de capital proprio
concedidos usando uma técnica de valorizagéo para estimar qual teria sido o prego desses instrumentos de capital préprio a data de
mensuragado numa transagao entre partes conhecedoras e dispostas a isso em que nao exista relacionamento entre elas. A técnica
de valorizagao deve ser consistente com as metodologias de valorizagdo geralmente aceites para apregar instrumentos financeiros,
e deve incorporar todos os fatores e pressupostos que participantes de mercado conhecedores e dispostos a isso considerariam na
definicdo do precgo (sujeito aos requisitos dos paragrafos 19.-22.).

18. O Apéndice B contém mais orientagé@o sobre a mensuragéo do justo valor de agdes e de opgdes sobre agdes, focando os termos
e condigdes especificos que sejam caracteristicas comuns de uma concessao de agdes ou de opgdes sobre agdes aos empregados.

Tratamento de condicbes de aquisicao

19. Uma concessao de instrumentos de capital proprio pode estar condicionada a satisfagdo de condigdes de aquisigdo especificas.
Por exemplo, uma concessao de agdes ou de opgdes sobre agdes a um empregado esta tipicamente condicionada a permanéncia
desse empregado ao servigo da entidade durante um periodo de tempo especificado. Podera haver condi¢des de desempenho que
terao de ser satisfeitas, tais como a entidade alcangar um crescimento especificado nos lucros ou um aumento especificado no prego
das agdes da entidade. As condigdes de aquisi¢do, que ndo sejam condi¢cdes de mercado, ndo devem ser tidas em conta ao estimar
o justo valor das agbes ou das opcdes sobre agdes a data de mensuracdo. Em vez disso, as condigbes de aquisicao, exceto as
condi¢cbes de mercado, devem ser tidas em conta ajustando o numero de instrumentos de capital proprio incluidos na mensuracéo da
quantia transacionada de modo a que, em ultima analise, a quantia reconhecida de bens e servigos recebidos como retribui¢do pelos
instrumentos de capital préprio concedidos seja baseada na quantia de instrumentos de capital proprio que no final serdo adquiridos.
Portanto, numa base cumulativa, nenhuma quantia é reconhecida por bens ou servigos recebidos se os instrumentos de capital préprio
concedidos nao forem adquiridos devido ao nao cumprimento de uma condigédo de aquisigao, exceto uma condigao de mercado, por
exemplo, a contraparte ndo completa o periodo de servigo especificado, ou uma condi¢cdo de desempenho ndo é satisfeita, sob
reserva dos requisitos do paragrafo 21.

20. Para aplicar os requisitos do paragrafo 19., a entidade deve reconhecer uma quantia para os bens ou servigos recebidos durante
o periodo de aquisicdo com base na melhor estimativa disponivel do numero de instrumentos de capital proprio que se espera que
sejam adquiridos e deve rever essa estimativa, se necessario, se informagdes posteriores indicarem que o nimero de instrumentos
de capital préprio que se espera que sejam adquiridos difere das estimativas anteriores. Na data de aquisigao, a entidade deve rever
a estimativa para igualar o numero de instrumentos de capital préprio que sdo finalmente adquiridos, sujeito aos requisitos do
paragrafo 21.

21. As condigdes de mercado, tais como um prego de acao alvo ao qual a aquisi¢ao (ou exercitabilidade) esteja condicionada, devem
ser tidas em conta ao estimar o justo valor dos instrumentos de capital proprio concedidos. Portanto, relativamente as concessdes de
instrumentos de capital proprio com condi¢cdes de mercado, a entidade deve reconhecer os bens ou servigos recebidos de uma
contraparte que satisfaga todas as outras condigdes de aquisigao (por exemplo, servigos recebidos de um empregado que permaneca
ao servigo durante o periodo de servigo especificado), independentemente de a condi¢cdo de mercado ter sido ou ndo satisfeita.

Tratamento de condi¢ées de ndo aquisi¢do

21.A. De forma semelhante, uma entidade deve considerar todas as condigdes de ndo aquisicdo quando estimar o justo valor dos
instrumentos de capital proprio concedidos. Portanto, relativamente as concessdes de instrumentos de capital proprio com condigdes
de ndo aquisigdo, a entidade deve reconhecer os bens ou servigos recebidos de uma contraparte que satisfaga todas as condi¢des
de aquisicdo que nao sejam condigdes de mercado (por exemplo, servigos recebidos de um empregado que permanega ao servigo
durante o periodo de servigo especificado), independentemente de as condigdes de ndo aquisigdo terem sido ou néo satisfeitas.
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Tratamento de uma caracteristica de recarga

22. Relativamente a opgdes com uma caracteristica de recarga, a caracteristica de recarga ndo deve ser tida em conta ao estimar o
justo valor das opgdes concedidas a data de mensuragdo. Em vez disso, uma opg¢édo de recarga deve ser contabilizada como
concessao de uma nova opgao, se e quando a opgao de recarga for posteriormente concedida.

Apos a data de aquisi¢céo

23. Tendo reconhecido os bens ou servigos recebidos de acordo com os paragrafos 10.-22., e um correspondente aumento no capital
proprio, a entidade nao deve fazer qualquer ajustamento posterior no capital proprio total apos a data de aquisi¢do. Por exemplo, a
entidade ndo deve reverter posteriormente a quantia reconhecida por servigos recebidos de um empregado se os instrumentos de
capital préprio adquiridos forem posteriormente recusados ou, no caso de opgbes sobre agdes, as opgdes nao forem exercidas.
Contudo, este requisito ndo exclui que a entidade reconhega uma transferéncia no capital proprio, i.e., uma transferéncia de um
componente do capital préprio para um outro.

Se o justo valor dos instrumentos de capital proprio ndo puder ser estimado com
fiabilidade

24. Os requisitos dos paragrafos 16.-23. aplicam-se quando a entidade tem de mensurar uma transagao de pagamento com base em
acgodes por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital préprio concedidos. Em casos raros, a entidade pode nao ser capaz
de estimar com fiabilidade o justo valor dos instrumentos de capital préprio concedidos a data de mensuragdo, de acordo com os
requisitos dos paragrafos 16.-22. Apenas nesses casos raros, a entidade deve em vez disso:

a) mensurar os instrumentos de capital préprio pelo seu valor intrinseco, inicialmente a data em que a entidade obtém os bens ou a
contraparte presta o servigo e posteriormente no fim de cada periodo de relato e a data da liquidagao final, com qualquer alteragao
no valor intrinseco reconhecida nos lucros ou prejuizos. Relativamente a uma concessao de opgbes sobre agdes, o acordo de
pagamento com base em agdes é finalmente liquidado quando as opgbes forem exercidas, recusadas (por exemplo, na cessagao do
emprego) ou caducarem (por exemplo, no final da vida da opgéo).

b) reconhecer os bens ou servigos recebidos com base no nimero de instrumentos de capital proprio que finalmente s&o adquiridos
ou (quando aplicavel) finalmente sdo exercidos. Para aplicar este requisito a opgdes sobre agdes, por exemplo, a entidade deve
reconhecer os bens ou servigos recebidos durante o periodo de aquisi¢do, se houver, de acordo com os paragrafos 14. e 15., exceto
se os requisitos do paragrafo 15.b) respeitantes a uma condigdo de mercado nédo se aplicarem. A quantia reconhecida de bens ou
servigos recebidos durante o periodo de aquisicdo deve basear-se no numero de opgdes sobre agdes que se espera que sejam
adquiridas. A entidade deve rever essa estimativa, se necessario, caso informagdes posteriores indiguem que o nimero de opgdes
sobre agdes que se espera que sejam adquiridas difere de estimativas anteriores. Na data de aquisicdo, a entidade deve rever a
estimativa para igualar o numero de instrumentos de capital préprio que finalmente sdo adquiridos. Apds a data de aquisigdo, a
entidade deve reverter a quantia reconhecida por bens ou servigos recebidos se as opgdes sobre agdes forem posteriormente
recusadas, ou caducarem no final da vida das opg¢des sobre agdes.

25. Se uma entidade aplicar o paragrafo 24., ndo é necessario aplicar os paragrafos 26.-29., porque quaisquer modificagdes nos
termos e condigdes segundo os quais os instrumentos de capital proprio foram concedidos serdo tidas em conta ao aplicar o método
do valor intrinseco estabelecido no paragrafo 24. Contudo, se uma entidade liquidar uma concesséo de instrumentos de capital préprio
a qual o paragrafo 24. tenha sido aplicado:

a) se a liquidagdo ocorrer durante o periodo de aquisicdo, a entidade deve contabilizar a liquidagdo como uma aceleragdo da
aquisicdo, devendo portanto reconhecer imediatamente a quantia que de outra forma teria sido reconhecida por servigos recebidos
durante o restante do periodo de aquisic¢ao;

b) qualquer pagamento feito no momento da liquidagdo deve ser contabilizado como recompra dos instrumentos de capital proprio,
i.e., como uma dedugé&o no capital proprio, exceto até ao ponto em que o pagamento exceder o valor intrinseco dos instrumentos de
capital proprio, mensurados a data da recompra. Um tal excesso deve ser reconhecido como um gasto.

Modificagdes nos termos e condigdes segundo os quais os instrumentos de capital
préprio foram concedidos, incluindo cancelamentos e liquidagdes

26. Uma entidade podera modificar os termos e condigdes segundo os quais os instrumentos de capital préprio foram concedidos.
Por exemplo, podera reduzir o prego de exercicio de opgdes concedidas a empregados (i.e., reapregar as opgdes), o que aumenta o
justo valor dessas opgdes. Os requisitos dos paragrafos 27.-29. relativos a contabilizagdo dos efeitos de modificagdes sdo expressos
no contexto de transagdes de pagamento com base em agdes feitas com empregados. Contudo, os requisitos também devem ser
aplicados a transagdes de pagamento com base em agdes feitas com outras partes que ndo empregados que sejam mensuradas por
referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital proprio concedidos. Neste ultimo caso, quaisquer referéncias nos paragrafos 27.-
29. a data de concessao devem, em vez disso, referir-se a data em que a entidade obtém os bens ou a contraparte presta o servigo.

27. A entidade deve reconhecer, no minimo, os servicos recebidos mensurados pelo justo valor a data de concesséo dos instrumentos
de capital préprio concedidos, a ndo ser que esses instrumentos de capital proprio ndo sejam adquiridos por incumprimento da
condigéo de aquisigdo (que néo seja uma condigdo de mercado) que tenha sido especificada na data de concesséo. Isto aplica-se
independentemente de quaisquer modificagdes nos termos e condi¢gdes segundo os quais os instrumentos de capital préprio foram
concedidos, ou de um cancelamento ou liquidagédo dessa concesséo de instrumentos de capital proprio. Além disso, a entidade deve
reconhecer os efeitos das modificacdes que aumentam o justo valor total do acordo de pagamento com base em agdes ou que de
outro modo sejam benéficos para o empregado. O Apéndice B proporciona orientagédo para a aplicagdo deste requisito.

28. Se uma concessdo de instrumentos de capital préprio for cancelada ou liquidada durante o periodo de aquisicdo (que ndo seja
uma concessao cancelada por renuncia quando as condigdes de aquisicao nao forem satisfeitas):
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a) a entidade deve contabilizar o cancelamento ou a liquidagdo como uma aceleragdo da aquisi¢do, devendo portanto reconhecer
imediatamente a quantia que de outra forma teria sido reconhecida por servigos recebidos durante o restante do periodo de aquisi¢éo;

b) qualquer pagamento feito ao empregado no momento do cancelamento ou da liquidagdo da concessao deve ser contabilizado
como recompra de um interesse no capital proprio, i.e., como uma dedugdo no capital proprio, exceto até ao ponto em que o
pagamento exceder o justo valor dos instrumentos de capital proprio concedidos, mensurados a data da recompra. Um tal excesso
deve ser reconhecido como um gasto. Porém, se o acordo de pagamento com base em agdes incluia componentes do passivo, a
entidade deve remensurar o justo valor do passivo a data de cancelamento ou de liquidagéo. Qualquer pagamento feito para liquidar
o0 componente do passivo deve ser contabilizado como extingdo do passivo;

c) se novos instrumentos de capital proprio forem concedidos ao empregado e, na data em que esses novos instrumentos de capital
proprio forem concedidos, a entidade identificar os novos instrumentos de capital proprio concedidos como instrumentos de capital
proprio de substituicdo pelos instrumentos de capital proprio cancelados, a entidade deve contabilizar a concesséo dos instrumentos
de capital proprio de substituicdo da mesma forma que uma modificagdo na concesséo original de instrumentos de capital préprio, de
acordo com o paragrafo 27. e a orientagdo do Apéndice B. O justo valor incremental concedido é a diferencga entre o justo valor dos
instrumentos de capital proprio de substituigao e o justo valor liquido dos instrumentos de capital préprio cancelados, a data em que
os instrumentos de capital préprio de substituigdo forem concedidos. O justo valor liquido dos instrumentos de capital préprio
cancelados é o seu justo valor imediatamente antes do cancelamento, menos a quantia de qualquer pagamento feito ao empregado
aquando do cancelamento dos instrumentos de capital préprio que é contabilizada como dedugéo no capital proprio de acordo com a
alinea b) atras. Se a entidade n&o identificar os novos instrumentos de capital proprio concedidos como instrumentos de capital préprio
de substituigao pelos instrumentos de capital proprio cancelados, a entidade deve contabilizar esses novos instrumentos de capital
préprio como uma nova concessao de instrumentos de capital proprio.

28.A. Se uma entidade ou contraparte puder optar por cumprir ou ndo uma condigdo de ndo aquisi¢do, a entidade deve tratar o ndo
cumprimento, por parte da entidade ou da contraparte, dessa condigdo de ndo aquisi¢éo, durante o periodo de aquisigao, como um
cancelamento.

29. Se uma entidade recomprar instrumentos de capital préprio adquiridos, o pagamento feito ao empregado deve ser contabilizado
como uma dedugédo no capital proprio, exceto até ao ponto em que o pagamento exceder o justo valor dos instrumentos de capital
proprio recomprados, mensurados a data da recompra. Um tal excesso deve ser reconhecido como um gasto.

TRANSACOES DE PAGAMENTO COM BASE EM ACOES E LIQUIDADAS
FINANCEIRAMENTE

30. Relativamente a transacbes de pagamento com base em acdes e liquidadas em dinheiro, a entidade deve mensurar os bens ou
servigos adquiridos e o passivo incorrido pelo justo valor do passivo, sob reserva dos requisitos constantes nos paragrafos 31-33D.
Até o passivo ser liquidado, a entidade deve remensurar o justo valor do passivo no final de cada periodo de relato e na data de
liquidagao, com quaisquer alteragdes no justo valor reconhecidas nos lucros ou perdas do periodo.

31. Por exemplo, uma entidade podera conceder direitos de valorizagdo de agbes aos empregados como parte do seu pacote
remuneratério, pelo que os empregados terdo direito a um futuro pagamento em dinheiro (em vez de um instrumento de capital
proprio), com base no aumento do prego das agdes da entidade a partir de um nivel especificado e durante um periodo de tempo
especificado. Alternativamente, uma entidade podera conceder aos seus empregados o direito de receber um futuro pagamento em
dinheiro concedendo-lhes o direito a agdes (incluindo agdes a serem emitidas mediante o exercicio de opgdes sobre agdes) que sejam
resgataveis, tanto obrigatoriamente (por exemplo, aquando da cessagdo do emprego) como por opgdo do empregado. Estas
disposigdes sdo exemplos de transagdes de pagamento com base em agdes e liquidadas em dinheiro. Os direitos de valorizagédo de
acoes sao utilizados para ilustrar alguns dos requisitos dos paragrafos 32-33D; no entanto, os requisitos previstos nesses paragrafos
aplicam-se a todas as transacdes de pagamento com base em acdes e liquidadas em dinheiro.

32. A entidade deve reconhecer os servigos recebidos, e um passivo para pagar esses servigos, a medida que os empregados
prestarem o servigo. Por exemplo, alguns direitos de valorizagao de agdes sao adquiridos imediatamente, pelo que os empregados
n&o tém de terminar um periodo de servigo especificado para terem direito ao pagamento em dinheiro. Na auséncia de provas em
contrario, a entidade deve presumir que os servigos prestados pelos empregados em troca dos direitos de valorizagao de agdes foram
recebidos. Assim, a entidade deve reconhecer imediatamente os servigos recebidos e um passivo para pagar esses servigos. Se 0s
direitos de valorizagdo de agdes ndo forem adquiridos até os empregados terem terminado o periodo de servigo especificado, a
entidade deve reconhecer os servigos recebidos, e um passivo para pagar os mesmos, a medida que os empregados prestam os
servigos durante esse periodo.

33. O passivo deve ser mensurado, inicialmente e no final de cada periodo de relato até que esteja liquidado, pelo justo valor dos
direitos de valorizagao de agdes, aplicando um modelo de apregamento de opgdes, tendo em conta os termos e condigdes segundo
os quais foram concedidos os direitos de valorizagao de ag¢des, e até que ponto os empregados prestaram os servigos até a data, sob
reserva dos requisitos constantes nos paragrafos 33A-33D. Uma entidade podera modificar os termos e condigdes segundo os quais
um pagamento com base em acdes e liquidado em dinheiro foi concedido. S&o apresentadas nos paragrafos B44A-B44C do apéndice
B as orientagbes para uma modificagdo de uma transagdo de pagamento com base em agbes que altera a sua classificagédo de
liquidada em dinheiro para liquidada com capital préprio.

TRATAMENTO DE CONDICOES DE AQUISICAO E NAO AQUISICAO

33A. As transagdes de pagamento com base em agdes e liquidadas em dinheiro podem estar condicionadas a satisfagcdo de condigoes
de aquisicdo especificas. Podera haver condigdes de desempenho que terdo de ser satisfeitas, tais como a entidade alcangar um
crescimento especificado nos lucros ou um aumento especificado no preco das agdes da entidade. As condigdes de aquisigao, exceto
condigdes de mercado, ndo devem ser tidas em conta ao estimar o justo valor dos pagamentos com base em agdes e liquidados em
dinheiro a data de mensuragéo. Em vez disso, as condi¢cdes de aquisi¢do, exceto condigdes de mercado, devem ser tidas em conta
ajustando o numero de prémios incluidos na mensuragéo do passivo decorrente da transagéo.
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33B. A fim de aplicar os requisitos constantes do paragrafo 33A, a entidade deve reconhecer uma quantia pelos bens ou servigos
recebidos durante o periodo de aquisigdo. Essa quantia deve ter por base a melhor estimativa disponivel do nimero de prémios que
se espera que sejam adquiridos. A entidade deve rever essa estimativa, se necessario, caso informagdes posteriores indiguem que
o numero de prémios que se espera que sejam adquiridos sera diferente das estimativas anteriores. Na data de aquisi¢éo, a entidade
deve rever a estimativa para igualar o numero de prémios que séo finalmente adquiridos.

33C. As condigdes de mercado, tais como um prego de acgéo visado relativamente ao qual a aquisigcao (ou a possibilidade de exercicio)
esteja condicionada, bem como as condi¢gbes de ndo aquisicdo, devem ser tidas em conta ao estimar o justo valor do pagamento
concedido com base em agdes e liquidado em dinheiro e aquando da remensuragéo do justo valor no final de cada periodo de relato
e a data de liquidagéo.

33D. Como resultado da aplicagao dos paragrafos 30-33C, a quantia acumulada reconhecida em Ultima andlise por bens ou servigos
recebidos como retribuicdo pelo pagamento com base em agdes e liquidado em dinheiro é igual ao dinheiro que é pago.

TRANSACOES DE PAGAMENTO COM BASE EM ACOES COM UM
ELEMENTO DE LIQUIDACAO EM VALOR LIQUIDO RELATIVO A
OBRIGACOES FISCAIS COM RETENCAO NA FONTE

33E. A legislagdo ou a regulamentagao fiscal pode obrigar uma entidade a reter uma quantia relativamente a uma obrigagao fiscal de
um empregado associada a um pagamento com base em agdes e transferir essa quantia, normalmente em dinheiro, para a
administragao fiscal por conta do empregado. Para dar cumprimento a esta obrigagdo, os termos do acordo de pagamento com base
em acdes podem autorizar ou exigir que a entidade retenha um numero de instrumentos de capital préprio igual ao valor monetario
da obrigagéo fiscal do empregado, do numero total de instrumentos de capital proprio que de outra forma teriam sido emitidos a favor
do empregado no exercicio (ou aquisigdo) do pagamento com base em agdes (isto €, o acordo de pagamento com base em ag¢des
tem um «elemento de liquidagdo em valor liquido»).

33F. Como excecgao aos requisitos do paragrafo 34, a transagéo descrita no paragrafo 33E deve ser classificada na sua totalidade
como uma transagéo de pagamento com base em agdes e liquidada com capital préprio se tivesse sido assim classificada na auséncia
do elemento de liquidagdo em valor liquido.

33G. A entidade aplica o paragrafo 29 desta norma para contabilizar a retengao de agdes destinada a financiar o pagamento a
autoridade fiscal no que diz respeito a obrigagao fiscal do empregado associada ao pagamento com base em agdes. Por conseguinte,
o pagamento efetuado deve ser contabilizado como uma dedugéo ao capital préprio relativamente as agdes retidas, exceto na medida
em que o pagamento exceda o justo valor a data de liquidagao em valor liquido dos instrumentos de capital préprio retidos.

33H. A excecgéo do paragrafo 33F ndo se aplica ao seguinte:

a) um acordo de pagamento com base em a¢des com um elemento de liquidagdo em valor liquido relativamente ao qual n&o existe
qualquer obrigagao da parte da entidade, de acordo com a legislagdo ou a regulamentagéo fiscal, de reter uma quantia devido a
obrigacéo fiscal de um empregado associada a esse pagamento com base em agdes; ou

b) os instrumentos de capital préprio que a entidade retém que excedem a obrigagdo fiscal do empregado associada ao pagamento
com base em agbes (ou seja, a entidade reteve uma quantia em ag¢des que excede o valor monetario da obrigagdo fiscal do
empregado). Tal excesso de agdes retidas deve ser contabilizado como um pagamento com base em agdes e liqguidado em dinheiro
quando esta quantia é paga em dinheiro (ou outros ativos) ao empregado.

TRANSACOES DE PAGAMENTO COM BASE EM ACOES E COM
ALTERNATIVAS EM DINHEIRO

34. Relativamente a transagdes de pagamento com base em agdes em que os termos do acordo proporcionam ou a entidade ou a
contraparte a escolha de a entidade liquidar a transagdo em dinheiro (ou outros ativos) ou através da emissdo de instrumentos de
capital proprio, a entidade deve contabilizar essa transagao, ou os componentes dessa transagdo, como transagdo de pagamento
com base em acgdes e liquidada financeiramente se, e até ao ponto em que, a entidade incorreu num passivo para liquidar em dinheiro
ou outros ativos, ou como transagéo de pagamento com base em agbes e liquidada com capital proprio se, e até ao ponto em que,
esse passivo nao foi incorrido.

Transagcdes de pagamento com base em acdes em que os termos do acordo
proporcionam a contraparte uma opcéao de liquidacao

35. Se uma entidade concedeu a contraparte o direito de escolher se uma transagéo de pagamento com base em agdes ¢é liquidada
em dinheiro ( 33 ) ou pela emissao de instrumentos de capital préprio, a entidade concedeu um instrumento financeiro composto, que
inclui um componente de divida (i.e., o direito da contraparte de exigir o pagamento em dinheiro) e um componente do capital préprio
(i.e., o direito da contraparte de exigir a liquidagdo em instrumentos de capital préprio em vez de dinheiro). Relativamente a transagdes
com outras partes diferentes dos empregados, em que o justo valor dos bens ou servigos recebidos € mensurado diretamente, a
entidade deve mensurar o componente do capital préprio do instrumento financeiro composto como sendo a diferenga entre o justo
valor dos bens ou servigos recebidos e o justo valor do componente da divida, a data em que os bens ou servigos s&o recebidos.

36. Relativamente a outras transagdes, incluindo transagdes com empregados, a entidade deve mensurar o justo valor do instrumento
financeiro composto a data da mensuragao, levando em conta os termos e condi¢gdes segundo os quais os direitos a receber dinheiro
ou instrumentos de capital préprio foram concedidos.

37. Para aplicar o paragrafo 36., a entidade deve primeiro mensurar o justo valor do componente da divida, e depois mensurar o justo
valor do componente do capital préprio — levando em conta que a contraparte deve recusar o direito de receber dinheiro para poder
receber o instrumento de capital proprio. O justo valor do instrumento financeiro composto € a soma dos justos valores dos dois
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componentes. Contudo, as transag¢des de pagamento com base em agdes em que a contraparte pode optar pela liquidagdo sédo muitas
vezes estruturadas por forma a que o justo valor de uma alternativa de liquidagdo seja 0 mesmo da outra. Por exemplo, a contraparte
podera escolher entre receber opgdes sobre agdes ou direitos de valorizagédo de agdes liquidadas financeiramente. Nesses casos, o
justo valor do componente do capital proprio é zero, pelo que o justo valor do instrumento financeiro composto € 0 mesmo que o justo
valor do componente da divida. Pelo contrario, se os justos valores das alternativas de liquidagéo diferirem, o justo valor do
componente da capital préprio sera normalmente superior a zero, caso em que o justo valor do instrumento financeiro composto sera
superior ao justo valor do componente da divida.

38. A entidade deve contabilizar separadamente os bens ou servigos recebidos ou adquiridos com respeito a cada componente do
instrumento financeiro composto. Relativamente ao componente da divida, a entidade deve reconhecer os bens ou servigos
adquiridos, e um passivo para pagar esses bens ou servigos, a medida que a contraparte fornecer bens ou prestar servigos, de acordo
com os requisitos que se aplicam as transagbes de pagamento com base em agdes e liquidadas financeiramente (paragrafos 30.-
33.). Relativamente ao componente do capital préprio (se houver), a entidade deve reconhecer os bens ou servigos recebidos, e um
acréscimo no capital proprio, a medida que a contraparte fornecer bens ou prestar servigos, de acordo com os requisitos que se
aplicam as transacdes de pagamento com base em agdes e liquidadas com capital préprio (paragrafos 10.-29.).

39. A data da liquidagao, a entidade deve remensurar o passivo pelo seu justo valor. Se a entidade emitir instrumentos de capital
proprio no momento da liquidagéo em vez de pagar em dinheiro, o passivo deve ser transferido diretamente para o capital proprio,
como retribuigdo pelos instrumentos de capital proprio emitidos.

40. Se a entidade pagar em dinheiro no momento da liquidagdo em vez de emitir instrumentos de capital préprio, esse pagamento
deve ser aplicado para liquidar o passivo na sua totalidade. Um componente do capital préprio anteriormente reconhecido deve
manter-se no capital proprio. Ao optar por receber dinheiro no momento da liquidagéo, a contraparte recusa o direito de receber
instrumentos de capital proprio. Contudo, este requisito ndo exclui que a entidade reconhega uma transferéncia no capital préprio,
i.e., uma transferéncia de um componente do capital préprio para um outro.

Transagcdes de pagamento com base em agbes em que os termos do acordo
proporcionam a entidade uma opcao de liquidacao

41. Relativamente a uma transacao de pagamento com base em a¢cdes em que os termos do acordo proporcionam a uma entidade a
opgao de liquidar em dinheiro ou de emitir instrumentos de capital préprio, a entidade deve determinar se tem uma obrigagéo presente
de liquidar em dinheiro e de contabilizar a transagdo de pagamento com base em agdes em conformidade. A entidade tem uma
obrigacao presente de liquidar em dinheiro se a op¢ao de liquidacdo em instrumentos de capital préprio n&o tiver qualquer substéancia
comercial (por exemplo, porque a entidade esta legalmente proibida de emitir agbes), ou se a entidade tiver uma pratica passada ou
uma politica declarada de liquidar em dinheiro, ou se hormalmente liquidar em dinheiro sempre que a contraparte solicitar liquidagao
em dinheiro.

42. Se a entidade tiver uma obrigacao presente de liquidar em dinheiro, ela deve contabilizar a transag@o de acordo com os requisitos
aplicaveis as transagdes de pagamento com base em agdes e liquidadas financeiramente, nos paragrafos 30.-33.

43. Se nao existir essa obrigagao, a entidade deve contabilizar a transagdo de acordo com os requisitos aplicaveis as transagdes de
pagamento com base em agdes e liquidadas com capital préprio, nos paragrafos 10.-29. No momento da liquidagao:

a) se a entidade optar por liquidar em dinheiro, o pagamento em dinheiro deve ser contabilizado como recompra de um interesse no
capital préprio, i.e., uma dedugéo no capital proprio, com a excegao indicada na alinea c) adiante;

b) se a entidade optar por liquidar através da emissdo de instrumentos de capital préprio, ndo é exigida qualquer contabilizagdo
adicional (a ndo ser uma transferéncia de um componente do capital préprio para outro, se necessario), com a excegao indicada na
alinea c) adiante;

c) se uma entidade optar pela alternativa de liquidagdo com o justo valor mais elevado a data da liquidagédo, a entidade deve
reconhecer um gasto adicional para o valor em excesso dado, i.e., a diferenga entre o dinheiro pago e o justo valor dos instrumentos
de capital proprio que de outra forma teriam sido emitidos, ou a diferenga entre o justo valor dos instrumentos de capital préprio
emitidos e a quantia de dinheiro que de outra forma teria sido paga, o que for aplicavel.

TRANSACOES DE PAGAMENTO COM BASE EM ACOES ENTRE
ENTIDADES DO MESMO GRUPO (EMENDAS DE 2009)

43.A. Relativamente a transagdes de pagamento com base em agbes entre entidades do mesmo grupo, nas suas demonstracdes
financeiras separadas ou individuais, a entidade que recebe os bens ou servicos deve mensura-los como uma transagédo de
pagamento com base em agdes e liqguidada com capital préprio ou liquidada financeiramente, mediante a avaliagdo do seguinte:

a) a natureza dos prémios concedidos, e
b) os seus proprios direitos e obrigagdes.

A quantia reconhecida pela entidade que recebe os bens ou servigcos pode diferir da quantia reconhecida pelo grupo consolidado ou
por outra entidade do grupo que liquida a transagéo de pagamento com base em agdes.

43.B. A entidade que recebe os bens ou servicos deve mensura-los como uma transagdo de pagamento com base em agdes e
liquidada com capital proprio quando:

a) os prémios concedidos sd0 os seus proprios instrumentos de capital proprio, ou
b) a entidade ndo tem a obrigag&o de liquidar a transagéo de pagamento com base em agdes.

A entidade deve subsequentemente voltar a mensurar essa transagao de pagamento com base em agdes e liquidada com capital
proprio apenas no que diz respeito a alteragdes das condigdes de aquisigdo que ndo sejam condigdes de mercado, em conformidade
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com os paragrafos 19-21. Em todas as outras circunstancias, a entidade que recebe os bens ou servigos deve mensura-los como
uma transagao de pagamento com base em agdes e liquidada financeiramente.

43.C. A entidade que liquida uma transag&o de pagamento com base em a¢des quando outra entidade do grupo recebe os bens ou
servigos sO devera reconhecer a transagédo como uma transagéo de pagamento com base em agdes e liquidada com capital préprio
se for liquidada com instrumentos de capital proprio da entidade. Caso contrario, a transagdo deve ser reconhecida como uma
transagao de pagamento com base em agdes e liquidada financeiramente.

43.D. Algumas transagdes no dmbito de um grupo envolvem acordos de reembolso que exigem que uma entidade do grupo pague a
outra entidade do grupo pela realizagdo dos pagamentos com base em agdes aos fornecedores dos bens ou servigos. Nesses casos,
a entidade que recebe os bens ou servigos deve contabilizar a transagéo de pagamento com base em agdes em conformidade com
o paragrafo 43B, independentemente dos acordos de reembolso intragrupo.

DIVULGACOES

44. Uma entidade deve divulgar informacédo que permita aos utentes das demonstragdes financeiras compreender a natureza e a
extenséo dos acordos de pagamento com base em agdes que existiram durante o periodo.

45. Para tornar efetivo o principio do paragrafo 44., a entidade deve divulgar pelo menos o seguinte:

a) uma descrigdo de cada tipo de acordo de pagamento com base em agdes que tenha existido em qualquer momento durante o
periodo, incluindo os termos e condigbes gerais de cada acordo, tal como os requisitos de aquisigéo, o termo maximo de opgbes
concedidas, e o0 método de liquidagao (por exemplo, se em dinheiro ou capital préprio). Uma entidade com tipos de acordos de
pagamento com base em agdes substancialmente semelhantes pode agregar esta informagéo, a menos que seja necessaria a
divulgagao separada de cada acordo para satisfazer o principio do paragrafo 44.

b) o nimero e a média ponderada dos pregos de exercicio das opgdes sobre agdes para cada um dos seguintes grupos de opgdes:
i) em circulagédo no inicio do periodo,

ii) concedidas durante o periodo,

iii) recusadas durante o periodo,

iv) exercidas durante o periodo,

v) expiradas durante o periodo,

vi) em circulag&o no final do periodo, e

vii) exercitaveis no final do periodo;

c) para as opgdes sobre agdes exercidas durante o periodo, a média ponderada do prego das agdes a data do exercicio. Se as opgdes
foram exercidas numa base regular ao longo do periodo, a entidade pode alternativamente divulgar a média ponderada do prego das
acbes durante o periodo.

d) para opgdes sobre agdes em circulagdo no final do periodo, o intervalo dos precos de exercicio e da média ponderada da vida
contratual remanescente. Se o intervalo dos pregos de exercicio for grande, as opgdes em circulagdo devem ser divididas em
intervalos que sejam significativos para avaliar o niumero e a tempestividade de agdes adicionais que possam ser emitidas e do
dinheiro que possa ser recebido com o exercicio dessas opgoes.

46. Uma entidade deve divulgar informagédo que permita aos utentes das demonstragdes financeiras compreender como foi
determinado o justo valor dos bens ou servigos recebidos, ou o justo valor dos instrumentos de capital préprio concedidos, durante o
periodo.

47. Se a entidade tiver mensurado indiretamente o justo valor dos bens ou servigos recebidos como retribuicdo por instrumentos de
capital préprio da entidade, por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital préprio concedidos da entidade, para tornar
efetivo o principio do paragrafo 46., a entidade deve divulgar pelo menos o seguinte:

a) para as opg¢des sobre agdes concedidas durante o periodo, a média ponderada do justo valor dessas opgdes a data de mensuragéo
e informagéo sobre como o justo valor foi mensurado, incluindo:

i) o modelo de apregamento de opgdes usado e os inputs desse modelo, incluindo a média ponderada do preco das agdes, o pregco
de exercicio, a volatilidade esperada, a vida da opgéao, os dividendos esperados, a taxa de juro sem riscos e quaisquer outros inputs
do modelo, incluindo o método usado e os pressupostos feitos para incorporar os efeitos do exercicio antecipado esperado,

ii) a forma como a volatilidade esperada foi determinada, incluindo uma explicacédo de até que ponto a volatilidade esperada se baseou
na volatilidade histdrica, e

iii) se e de que forma qualquer outra caracteristica da opgédo concedida foi incorporada na mensuragéo do justo valor, como por
exemplo uma condigdo de mercado;

b) para outros instrumentos de capital proprio concedidos durante o periodo (i.e., diferentes das opgdes sobre a¢des), o nimero e a
média ponderada do justo valor desses instrumentos de capital préprio a data de mensuragao, e informagéo sobre a forma como o
justo valor foi mensurado, incluindo:

i) se o justo valor ndo foi mensurado na base de um prego de mercado observavel, como foi determinado,
ii) se e a forma como os dividendos esperados foram incorporados na mensuragéo do justo valor, e

iii) se e a forma como qualquer outra caracteristica dos instrumentos de capital préprio concedidos foi incorporada na mensuragéo do
justo valor;
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c) para acordos de pagamento com base em agbes que tenham sido modificados durante o periodo:
i) uma explicagdo dessas modificagoes,
ii) o justo valor incremental concedido (como resultado dessas modificagdes), e

iii) informag&o sobre a forma como o justo valor incremental concedido foi mensurado, consistentemente com os requisitos definidos
nas alineas a) e b) atras, quando aplicavel.

48. Se a entidade tiver mensurado diretamente o justo valor de bens ou servigos recebidos durante o periodo, a entidade deve divulgar
a forma como esse justo valor foi determinado, por exemplo, se o justo valor foi mensurado pelo pregco de mercado desses bens ou
Servigos.

49. Se a entidade refutou o pressuposto do paragrafo 13., ela deve divulgar esse facto e dar uma explicagédo para a refutagdo do
pressuposto.

50. Uma entidade deve divulgar informagao que permita aos utentes das demonstragbes financeiras compreender o efeito das
transagdes de pagamento com base em agdes nos lucros ou prejuizos da entidade do periodo em quest&o e na sua posigéo financeira.

51. Para tornar efetivo o principio do paragrafo 50., a entidade deve divulgar pelo menos o seguinte:

a) o gasto total reconhecido para o periodo resultante de transa¢des de pagamento com base em agdes em que 0s bens ou servigos
recebidos ndo se qualificaram para reconhecimento como ativos e portanto foram reconhecidos imediatamente como um gasto,
incluindo a divulgagéo separada da porgédo do gasto total que resulta de transagdes contabilizadas como transagdes de pagamento
com base em ac¢des e liquidadas com capital proprio;

b) para passivos resultantes de transa¢des de pagamento com base em agdes:
i) a quantia escriturada total no final do periodo; e

ii) o valor intrinseco total no final do periodo dos passivos para os quais o direito da contraparte a receber dinheiro ou outros ativos
foi adquirido até ao final do periodo (por exemplo, direitos de valorizagdo de agdes adquiridos).

52. Se a informagéo que esta norma exige que seja divulgada nao satisfizer os principios enunciados nos paragrafos 44, 46 e 50, a
entidade deve divulgar qualquer informagéo adicional que seja necessaria para os satisfazer. Por exemplo, se uma entidade
classificou as transagdes de pagamento com base em agdes como liquidadas com capital préprio, de acordo com o paragrafo 33F, a
entidade deve divulgar uma estimativa da quantia que espera transferir para a autoridade fiscal para liquidar a obrigacéo fiscal do
empregado quando for necessario informar os utilizadores sobre os efeitos futuros dos fluxos de caixa associados ao acordo de
pagamento com base em agdes.

DISPOSICOES TRANSITORIAS

53. Relativamente a transagbes de pagamento com base em acgdes e liquidadas com capital préprio, a entidade deve aplicar esta
IFRS a concessodes de agdes, opgdes sobre agdes ou outros instrumentos de capital préprio que tenham sido concedidos apds 7 de
novembro de 2002 e que néo tenham ainda sido adquiridos a data de eficacia desta IFRS.

54. A entidade é encorajada, mas ndo obrigada, a aplicar esta IFRS a outras concessdes de instrumentos de capital proprio se a
entidade tiver divulgado publicamente o justo valor desses instrumentos de capital proprio, determinado a data da mensuracao.

55. Relativamente a todas as concessdes de instrumentos de capital préprio as quais esta IFRS seja aplicada, a entidade deve
reexpressar informagao comparativa e, quando aplicavel, ajustar o saldo de abertura dos resultados retidos para o periodo mais antigo
apresentado.

56. Relativamente a todas as concessdes de instrumentos de capital préprio as quais esta IFRS néo tenha sido aplicada (por exemplo,
instrumentos de capital préprio concedidos em ou antes de 7 de novembro de 2002), a entidade deve n&o obstante divulgar a
informacé&o exigida nos paragrafos 44. e 45.

57. Se, apds a data de eficacia da IFRS, uma entidade modificar os termos ou condigbes de uma concesséo de instrumentos de
capital préprio as quais esta IFRS néo tenha sido aplicada, a entidade deve nao obstante aplicar os paragrafos 26.-29. para contabilizar
essas modificagdes.

58. Relativamente a passivos resultantes de transagdes de pagamento com base em agdes existentes a data de eficacia desta IFRS,
a entidade deve aplicar a IFRS retrospetivamente. Relativamente a esses passivos, a entidade deve reexpressar informagao
comparativa, incluindo ajustamentos no saldo de abertura de resultados retidos no periodo mais antigo apresentado para o qual tenha
sido reexpressa informagédo comparativa, com a exceg¢éo de que a entidade ndo tem de reexpressar informagao comparativa até ao
ponto em que essa informagéo diga respeito a um periodo ou data anterior a 7 de novembro de 2002.

59. A entidade é encorajada, mas néo obrigada, a aplicar a IFRS retrospetivamente a outros passivos resultantes de transagdes de
pagamento com base em agdes, por exemplo, a passivos que tenham sido liquidados durante um periodo para o qual seja
apresentada informagao comparativa.

59A. Uma entidade deve aplicar as emendas introduzidas nos paragrafos 30-31, 33-33H e B44A-B44C como indicado seguidamente.
Os periodos anteriores ndo devem ser reexpressos.

a) As emendas aos paragrafos B44A-B44C aplicam-se apenas as modificagdes que ocorram na data ou a partir da data em que uma
entidade aplica pela primeira vez as emendas.

b) As emendas aos paragrafos 30-31 e 33-33D aplicam-se a transagdes de pagamento com base em ag¢des ndo adquiridas na data
em que a entidade aplica pela primeira vez as emendas e as transagdes de pagamento com base em agdes com uma data de
concessao na data ou apds a data em que uma entidade aplica pela primeira vez as emendas. Para as transagdes de pagamento
com base em a¢des nado adquiridas, concedidas antes da data em que a entidade aplica pela primeira vez as emendas, uma entidade
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deve remensurar o passivo nessa data e reconhecer o efeito da remensuragdo nos resultados retidos de abertura (ou noutra
componente do capital proprio, conforme adequado) do periodo de relato em que as emendas s&o aplicadas pela primeira vez.

c) As emendas aos paragrafos 33E-33H e a emenda ao paragrafo 52 aplicam-se a transagdes de pagamento com base em acdes
ndo adquiridas (ou adquiridas mas nao exercidas) na data em que a entidade aplica pela primeira vez as emendas e as transagbes
de pagamento com base em agbes com uma data de concess&o na data ou apos a data em que uma entidade aplica pela primeira
vez as emendas. Para as transa¢des de pagamento com base em agdes ndo adquiridas (ou adquiridas mas néo exercidas) (ou das
suas componentes) que estavam anteriormente classificadas como pagamentos com base em agdes liquidados em dinheiro mas
estdo agora classificadas como liquidadas com capital proprio em conformidade com as emendas, uma entidade deve reclassificar a
quantia escriturada do passivo do pagamento com base em agdes para capital proprio na data em que aplica pela primeira vez as
emendas.

59B. Sem prejuizo dos requisitos do paragrafo 59A, uma entidade deve aplicar as emendas ao paragrafo 63D retrospetivamente, sob
reserva das disposigOes transitérias constantes dos paragrafos 53-59 desta norma, em conformidade com a IAS 8 Politicas
Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros se, e somente se, tal for possivel sem uma visédo a posteriori. Se
uma entidade optar pela aplicagao retrospetiva, deve fazé-lo para todas as emendas introduzidas por Classificagdo e Mensuragéo de
Transagdes de Pagamento com base em Agdes (emendas a IFRS 2).

DATA DE EFICACIA

60. Uma entidade deve aplicar esta IFRS aos periodos anuais com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2005. E encorajada a aplicagéo
mais cedo. Se uma entidade aplicar a IFRS a um periodo que tenha inicio antes de 1 janeiro 2005, ela deve divulgar esse facto.

61. A IFRS 3 (tal como revista em 2008) e o documento Melhoramentos Introduzidos nas IFRS emitido em abril de 2009 emendaram
o paragrafo 5. Uma entidade deve aplicar estas emendas aos periodos anuais com inicio em ou apés 1 de julho de 2009. E permitida
a aplicagao mais cedo. Se uma entidade aplicar a IFRS 3 (revista em 2008) a um periodo anterior, as emendas também deverao ser
aplicadas a esse periodo anterior.

62. Uma entidade deve aplicar as seguintes emendas retrospetivamente aos periodos anuais com inicio em ou apos 1 janeiro 2009:
(a) os requisitos do paragrafo 21A a respeito do tratamento de condigdes de néo aquisicéo;

(b) as definigbes revistas de «adquirir» e de «condigdes de aquisicdo» no Apéndice A;

(c) as emendas nos paragrafos 28 e 28A a respeito de cancelamentos.

E permitida a aplicagao mais cedo. Se uma entidade aplicar estas emendas a um periodo com inicio antes de 1 janeiro 2009, ela deve
divulgar esse facto.

63. Uma entidade deve aplicar as seguintes emendas introduzidas por Transag¢des de Pagamento Intragrupo com base em Agdes e
Liquidadas em Dinheiro, emitido retrospetivamente em junho de 2009, sem prejuizo das disposi¢des transitérias dos paragrafos 53-
59, em conformidade com a IAS 8, para os periodos anuais com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2010:

a) a emenda do paragrafo 2, a supressao do paragrafo 3 e o aditamento dos paragrafos 3A e 43A-43D e dos paragrafos B45, B47,
B50, B54, B56-B58 e B60 do Apéndice B no que diz respeito a contabilizagdo das transagdes entre entidades do mesmo grupo.

b) as definigdes revistas do Apéndice A dos seguintes termos:

— transagéo de pagamento com base em agdes e liquidada financeiramente,
— transagéo de pagamento com base em agdes e liquidada com capital préprio,
— acordo de pagamento com base em acdes, e

— transagéo de pagamento com base em agdes.

Se nao estiverem disponiveis as informagdes necessarias para a aplicagdo retrospetiva, uma entidade deve refletir nas suas
demonstragdes financeiras separadas ou individuais as quantias reconhecidas previamente nas demonstracdes financeiras
consolidadas do grupo. E permitida a aplicagdo mais cedo. Se uma entidade aplicar estas emendas a um periodo com inicio antes
de 1 de janeiro de 2010, deve divulgar esse facto.

63.A. A IFRS 10 Demonstragdes Financeiras Consolidadas e a IFRS 11, emitidas em maio de 2011, emendaram o paragrafo 5 e o
Apéndice A. Uma entidade deve aplicar estas emendas quando aplicar a IFRS 10 e a IFRS 11.

63.B. O documento Melhoramentos anuais das IFRS — Ciclo 2010-2012, emitido em dezembro de 2013, emendou os paragrafos 15
e 19. No Apéndice A, foram emendadas as definicdes de «condigdes de aquisicdo» e «condi¢do de mercado» e aditadas as definicdes
de «condig&o de desempenho» e «condig&o de servico». Uma entidade deve aplicar esta emenda prospetivamente as transagoes de
pagamento com base em agdes cuja data de concessao seja igual ou posterior a 1 de julho de 2014. E permitida a aplicagdo mais
cedo. Se uma entidade aplicar a emenda a um periodo anterior, deve divulgar esse facto.

63.C. A IFRS 9, tal como emitida em julho de 2014, emendou o paragrafo 6. As entidades devem aplicar esta emenda quando
aplicarem a IFRS 9.

63.D. Classificagdo e Mensuragdo de Transagdes de Pagamento com base em Ag¢des (emendas a IFRS 2), emitido em junho de
2016, emendou os paragrafos 19, 30-31, 33, 52 e 63 e aditou os paragrafos 33A-33H, 59A-59B, 63D e B44A-B44C e os respetivos
titulos. As entidades devem aplicar essas emendas aos periodos anuais com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2018. E permitida a
sua aplicagdo mais cedo. Se uma entidade aplicar as emendas a um periodo anterior, deve divulgar esse facto.
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RETIRADA DE INTERPRETACOES

64. O documento Transagdes de pagamento intragrupo com base em agdes e liquidadas financeiramente, emitido em junho de 2009,
substitui a IFRIC 8 Ambito da IFRS 2 e a IFRIC 11 IFRS 2 — Transagdes Intragrupo e de Agdes Prdprias. As emendas introduzidas
por esse documento incluem os requisitos estabelecidos anteriormente na IFRIC 8 e na IFRIC 11 do seguinte modo:

a) o paragrafo 2 emendado e o paragrafo 13A aditado no que diz respeito a contabilizagdo de transa¢cdes em que a entidade néo
pode identificar especificamente alguns ou todos os bens ou servigos recebidos. Esses requisitos tornaram-se aplicaveis para
periodos anuais com inicio em ou apés 1 de maio de 2006.

b) os paragrafos aditados B46, B48, B49, B51-B53, B55, B59 e B61 do Apéndice B no que diz respeito a contabilizagdo de transagbes
entre entidades do grupo. Esses requisitos tornaram-se aplicaveis para periodos anuais com inicio em ou apds 1 de margo de 2007.

Esses requisitos foram aplicados retroativamente em conformidade com os requisitos da IAS 8, sob reserva das disposi¢des

transitérias da IFRS 2.

Apéndice A
Termos definidos

Este apéndice faz parte integrante desta IFRS.

transacao de pagamento com
base em agoes e liquidada
financeiramente

empregados e outros que
fornecam servigos semelhantes

instrumento de capital préprio

instrumento de capital préprio
concedido

transacao de pagamento com
base em agoes e liquidada com
capital préprio

justo valor

data de concessao

valor intrinseco

condicado de mercado

1"

Uma transagéo de pagamento com base em agdes em que a entidade adquire bens ou servigos
ao incorrer num passivo para transferir dinheiro ou outros ativos para o fornecedor desses bens
ou servigos por quantias que se baseiam no prego (ou valor) de instrumentos de capital proprio
(incluindo agdes ou opgdes sobre agdes) da entidade ou de outra entidade do grupo.

Individuos que prestam servigos pessoais a entidade e quer a) os individuos sdo considerados
empregados para efeitos legais ou fiscais, quer b) os individuos trabalham para a entidade sob
a sua direcdo da mesma forma que os individuos que sdo considerados empregados para
efeitos legais ou fiscais, quer c¢) os servigos prestados sdo semelhantes aos prestados por
empregados. Por exemplo, o termo engloba todo o pessoal de gestéo, i.e., aquelas pessoas
que tém autoridade e responsabilidade no planeamento, diregao e controlo das atividades da
entidade, incluindo diretores ndo executivos.

Um contrato que evidencie um interesse residual nos ativos de uma entidade apés deducéo de
todos os seus passivos 1.

O direito (condicional ou incondicional) a um instrumento de capital proprio da entidade
conferido pela entidade a outra parte, de acordo com um acordo de pagamento com base em
acoes.

Uma transagéo de pagamento com base em agdes em que a entidade

a) recebe bens ou servigcos como retribuicdo pelos instrumentos do seu capital proprio
(incluindo agdes ou opgdes sobre agdes), ou

b) recebe bens ou servigos sem ter a obrigagao de liquidar a transagao junto do fornecedor.

A quantia pela qual um ativo pode ser trocado, um passivo liquidado, ou um instrumento de
capital proprio concedido trocado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso, numa
transagédo em que nao exista relacionamento entre as partes.

A data em que a entidade e outra parte (incluindo um empregado) acordam um acordo de
pagamento com base em agdes, sendo quando a entidade e a contraparte tiverem uma
compreenséo partilhada dos termos e condi¢cbes do acordo. Na data da concessao, a entidade
confere a contraparte o direito a receber dinheiro, outros ativos, ou instrumentos de capital
proprio da entidade, desde que as condigdes de aquisi¢cdo especificadas, se existirem, sejam
satisfeitas. Se esse acordo estiver sujeito a um processo de aprovagéo (por exemplo, por
acionistas), a data de concessao é a data em que a aprovacao for obtida.

A diferenca entre o justo valor das agdes que a contraparte tem o direito (condicional ou
incondicional) de subscrever ou o direito de receber, e o prego (se houver) que a contraparte é
(ou sera) obrigada a pagar por essas agdes. Por exemplo, uma opgdo sobre agdes com um
preco de exercicio de 15 UM (2), numa agdo com um justo valor de 20 UM, tem um valor
intrinseco de 5 UM.

Uma condigdo de desempenho segundo a qual o prego de exercicio da op¢ao, a aquisigdo ou
a possibilidade de exercicio da opgdo sobre um instrumento de capital proprio estdo
relacionados com o prego de mercado (ou valor) dos instrumentos de capital préprio da
entidade (ou dos instrumentos de capital proprio de outra entidade do mesmo grupo), tal como:


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:02008R1126-20200101&from=EN#E0042
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:02008R1126-20200101&from=EN#E0043
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data de mensuragao

condicado de desempenho

caracteristica de recarga

opgao de recarga

condigao de servigo

acordo de pagamento com base
em agoes

transacao de pagamento com
base em acgoes
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a) alcangar um determinado prec¢o por agao ou um determinado valor intrinseco de uma opgéo
sobre agdes ou

b) realizar um objetivo especificado baseado no prego de mercado (ou valor) dos instrumentos
de capital proprio da entidade (ou dos instrumentos de capital proprio de outra entidade do
mesmo grupo) relativamente a um indice de pregos de mercado dos instrumentos de capital
proprio de outras entidades.

Uma condi¢cdo de mercado exige que a contraparte complete um determinado periodo de
servigo (isto €, uma condig&o de servigo); o requisito de prestacdo do servigo pode ser explicito
ou implicito.

A data a qual o justo valor dos instrumentos de capital proprio concedidos € mensurado para a
finalidade desta IFRS. Para transagbes com empregados e outros que fornegam servigos
semelhantes, a data de mensuragéo é a data de concessao. Para transagdes com partes que
ndo sejam empregados (e aqueles que fornecem servigos semelhantes), a data de mensuracao
€ a data em que a entidade obtém os bens ou a contraparte presta o servigo.

Uma condicéo de aquisi¢céo que exige:

a) que a contraparte complete um determinado periodo de servigo (isto €, uma condigdo de
servigo); o requisito de prestagédo do servigo pode ser explicito ou implicito; e

b) que o(s) objetivo(s) de desempenho especificado(s) seja(m) cumprido(s) enquanto a
contraparte presta o servigo exigido na alinea a).

O periodo de realizagdo do(s) objetivo(s) de desempenho:
a) nado deve ultrapassar o final do periodo de servigo; e

b) pode ter inicio antes do periodo de servigo na condigao de que a data de inicio para efeitos
do objetivo de desempenho néo seja substancialmente anterior ao inicio do periodo de servigo.

Um objetivo de desempenho é definido por referéncia:

a) as operagdes (ou atividades) por conta prépria da entidade ou as operagdes ou atividades
de outra entidade do mesmo grupo (ou seja, ndo é uma condigdo de mercado); ou

b) ao prego (ou valor) dos instrumentos de capital préprio da entidade ou dos instrumentos de
capital proprio de outra entidade do mesmo grupo (incluindo agdes e opg¢des sobre agdes) (ou
seja, uma condigdo de mercado).

Um objetivo de desempenho podera estar relacionado com o desempenho da entidade no seu
conjunto ou apenas com uma parte da entidade (ou parte do grupo), como uma divisdo ou um
trabalhador individual.

Uma caracteristica que proporciona uma concessao automatica de opgdes sobre agoes
adicionais sempre que o detentor da opcao exercer opgdes anteriormente concedidas usando
as agdes da entidade, e ndo dinheiro, para satisfazer o preco de exercicio.

Uma nova opgao sobre agdes concedida quando uma agéo é usada para satisfazer o prego de
exercicio de uma opgao sobre agdes anterior.

Uma condigao de aquisi¢cdo que exige que a contraparte complete um determinado periodo de
servigo durante o qual sdo prestados servigos a entidade. Se a contraparte, independentemente
do motivo, deixar de prestar servigos durante o periodo de aquisigdo, ndo preencheu essa
condigao. Uma condigao de servigo ndo exige que haja um objetivo de desempenho a cumprir.

Um acordo entre a entidade (ou outra entidade do grupo () ou qualquer acionista de qualquer
entidade do grupo) e outra parte (incluindo um empregado) que autoriza a outra parte a receber

a) dinheiro ou outros ativos da entidade por quantias baseadas no prego (ou valor) dos
instrumentos de capital proprio (incluindo agdes ou opgdes sobre agdes) da entidade ou de
outra entidade do grupo, ou

b) instrumentos de capital préprio (incluindo agdes ou opgdes sobre agdes) da entidade ou de
outra entidade do grupo,

desde que sejam cumpridas as condi¢cdes de aquisigdo especificadas, caso existam.

Uma transagéo em que a entidade

a) recebe bens ou servigos do respetivo fornecedor (incluindo um empregado) no quadro de
um acordo de pagamento com base em agdes, ou

b) incorre na obrigagéo de liquidar a transacéo junto do fornecedor no quadro de um acordo
de pagamento com base em agdes quando outra entidade do grupo recebe esses bens ou
Sservigos.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:02008R1126-20200101&from=EN#E0044
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opgao sobre agdes Um contrato que da ao detentor o direito, mas ndo a obrigagdo, de subscrever agbes da
entidade a um prego fixado ou determinavel durante um periodo de tempo especificado.

adquirir Passar a ter um direito. Segundo um acordo de pagamento com base em ag¢des, o direito de
uma contraparte de receber dinheiro, outros ativos ou instrumentos de capital préprio da
entidade é adquirido quando o direito da contraparte deixar de depender da satisfagdo de
quaisquer condi¢des de aquisigéo.

condigdes de aquisicao Uma condigao que determina se a entidade recebeu os servigos que dao a contraparte o direito
a receber dinheiro, outros ativos ou instrumentos de capital préprio da entidade, nos termos de
um acordo de pagamento com base em ag¢des. Uma condi¢do de aquisicdo podera ser uma
condigao de servigo ou uma condigdo de desempenho.

periodo de aquisi¢ao O periodo durante o qual todas as condi¢gdes de aquisicdo especificadas num acordo de
pagamento com base em agdes devem ser satisfeitas.

™ A Estrutura Concetual define um passivo como uma obrigagéo presente da entidade resultante de acontecimentos passados,
cuja liquidagéo se espera que resulte num exfluxo da entidade de recursos incorporando beneficios econémicos (i.e., um exfluxo
de dinheiro ou outros ativos da entidade).

Apéndice B
Guia de Aplicacao

Este apéndice faz parte integrante desta IFRS.

Estimar o justo valor dos instrumentos de capital proprio concedidos

B1 Os paragrafos B2-B41 deste apéndice tratam da mensuragéo do justo valor de agdes e de opgdes sobre agdes concedidas,
focando os termos e condigdes especificos que sdo caracteristicas comuns de uma concessao de agdes ou de opgdes sobre agdes
a empregados. Portanto, ndo é exaustivo. Além disso, dado que as questdes relativas a valorizagéo discutidas adiante focam agdes
e opgoes sobre agdes concedidas a empregados, assume-se que o justo valor das agdes ou opgdes sobre agdes € mensurado a data
da concessdo. Contudo, muitas questdes relativas a valorizagdo discutidas adiante (por exemplo, a determinagédo da volatilidade
esperada) também se aplicam no contexto da estimativa do justo valor das agdes ou das opgdes sobre agdes concedidas a partes
que ndo sejam empregados a data em que a entidade obtém os bens ou a contraparte presta o servigo.

Acobes

B2 Para acdes concedidas a empregados, o justo valor das a¢des deve ser mensurado pelo preco de mercado das agbes da entidade
(ou por um prego de mercado estimado, se as agdes da entidade nado forem negociadas publicamente), ajustado para ter em
consideracéo os termos e condigdes segundo os quais as agdes foram concedidas (exceto as condi¢gdes de aquisicdo que estejam
excluidas da mensuragéo do justo valor de acordo com os paragrafos 19.-21.).

B3 Por exemplo, se um empregado néo tiver direito a receber dividendos durante o periodo de aquisigéo, este fator sera tido em conta
ao estimar o justo valor das a¢des concedidas. De modo semelhante, se as agdes estiverem sujeitas a restricdes de transferéncia
apods a data de aquisicéo, esse fator deve ser tido em conta, mas apenas na medida em que as restricdes pds-aquisicdo possam
afetar o preco que um participante de mercado conhecedor e disposto a isso pagaria por essa agdo. Por exemplo, se as a¢des forem
ativamente negociadas num mercado profundo e liquido, as restricdes de transferéncia pés-aquisicdo podem ter pouco, ou nenhum,
efeito sobre o prego que um participante de mercado conhecedor e disposto a isso pagaria por essas agdes. As restricdes de
transferéncia ou outras restrigdes que existam durante o periodo de aquisi¢ao ndo devem ser tidas em conta ao estimar o justo valor
a data da concessao das agbes concedidas, porque essas restricdes derivam da existéncia de condigbes de aquisi¢ao, as quais sdo
contabilizadas de acordo com os paragrafos 19.-21.

Opcdes sobre agoes

B4 Relativamente a opgdes sobre agdes concedidas a empregados, em muitos casos, os pregos de mercado ndo estao disponiveis,
porque as opgdes concedidas estdo sujeitas a termos e condigdes que n&o se aplicam as opgdes negociadas. Se opgdes negociadas
com termos e condigdes semelhantes nao existirem, o justo valor das opgdes concedidas deve ser estimado aplicando um modelo de
aprecamento de opgoes.

B5 A entidade deve considerar fatores que participantes de mercado conhecedores e dispostos a isso teriam em consideragédo ao
selecionar o modelo de apregamento de opg¢des a aplicar. Por exemplo, muitas opgdes de empregados tém vidas longas, sdo
normalmente exercitaveis durante o periodo entre a data de aquisigao e o final da vida das opg¢des e sdo muitas vezes exercidas
cedo. Estes fatores devem ser considerados ao estimar o justo valor a data de concessao das opgdes. Para muitas entidades, isto
pode excluir o uso da formula de Black-Scholes-Merton, a qual ndo permite a possibilidade de exercicio antes do final da vida da
opgao e pode nao refletir adequadamente os efeitos do exercicio antecipado esperado. Nao permite a possibilidade de que a
volatilidade esperada e outros inputs do modelo possam variar durante a vida da opgdo. Contudo, para opgdes sobre agdes com vidas
contratuais relativamente curtas, ou que devam ser exercidas dentro de um curto periodo de tempo apds a data de aquisigéo, os
fatores identificados acima podem nao se aplicar. Nestes casos, a férmula Black-Scholes-Merton pode produzir um valor que seja
substancialmente o mesmo que um modelo de aprecamento de opgdes mais flexivel.
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B6 Todos os modelos de apregamento de opgdes tém em conta, no minimo, os seguintes fatores:
a) o prego de exercicio da opgao;

b) a vida da opgéo;

c) o precgo corrente das agdes subjacentes;

d) a volatilidade esperada do prego das acdes;

e) os dividendos esperados das agdes (se apropriado); e

f) a taxa de juro sem risco durante a vida da opgéo.

B7 Outros fatores que participantes de mercado conhecedores e dispostos a isso considerariam na definigdo do prego também devem
ser tidos em conta (exceto as condi¢cdes de aquisi¢do e as caracteristicas de recarga que estéo excluidas da mensuragédo do justo
valor de acordo com os paragrafos 19.-22.).

B8 Por exemplo, uma opgéo sobre agdes concedida a um empregado ndo pode normalmente ser exercida durante periodos
especificados (por exemplo, durante o periodo de aquisicdo ou durante periodos especificados por entidades regulamentadoras de
valores mobiliarios). Este fator deve ser tido em conta se 0 modelo de apregamento de opgdes aplicado assumir que a opgao poderia
ser exercida em qualquer momento durante a sua vida. Contudo, se uma entidade usar um modelo de apregamento de opgdes que
valoriza opgdes que s6 podem ser exercidas no final da vida dessas opgdes, nenhum ajustamento é necessario para a incapacidade
de as exercer durante o periodo de aquisi¢do (ou outros periodos durante a vida das opgdes), porque o modelo assume que as
opgdes ndo podem ser exercidas durante esses periodos.

B9 De modo semelhante, outro fator comum as opgdes sobre a¢des de empregados € a possibilidade de exercicio antecipado da
opgao, por exemplo, porque a opgao nao é livremente transferivel, ou porque o empregado tem de exercer todas as opgdes adquiridas
aquando da cessagédo do emprego. Os efeitos do exercicio antecipado esperado devem ser tidos em conta, tal como discutido nos
paragrafos B16-B21.

B10 Os fatores que um participante de mercado conhecedor e disposto a isso ndo consideraria na definicdo do prego de uma opgao
sobre agdes (ou de outro instrumento de capital préprio) ndo devem ser tidos em conta ao estimar o justo valor das opgbes sobre
acoes (ou de outros instrumentos de capital proprio) concedidas. Por exemplo, relativamente a opgdes sobre agdes concedidas a
empregados, os fatores que afetam o valor da opgao apenas da perspetiva individual do empregado néo sao relevantes para estimar
o prego que seria definido por um participante de mercado conhecedor e disposto a isso.

Inputs dos modelos de aprecamento de opcdes

B11 Ao estimar a volatilidade esperada e os dividendos das agbes subjacentes, o objetivo é aproximar as expetativas que seriam
refletidas num prego de mercado corrente ou de troca negociada pela opgao. De modo semelhante, ao estimar os efeitos do exercicio
antecipado das opgbes sobre acdes de empregados, o objetivo € aproximar as expetativas que uma parte externa com acesso a
informac&o detalhada acerca do comportamento de exercicio dos empregados teria desenvolvido com base na informagao disponivel
a data da concesséo.

B12 Muitas vezes, é provavel que haja um intervalo de expetativas razoaveis acerca da volatilidade, dividendos e comportamento de
exercicio futuros. Se assim for, um valor esperado deve ser calculado pesando cada quantia dentro desse intervalo com a respetiva
probabilidade de ocorréncia.

B13 As expetativas acerca do futuro sdo geralmente baseadas na experiéncia, modificadas se houver expetativas razoaveis de que
o futuro seja diferente do passado. Em algumas circunstancias, os fatores identificaveis podem indicar que a experiéncia histérica ndo
ajustada é um fator de previsao relativamente fraco no que concerne a experiéncia futura. Por exemplo, se uma entidade com duas
atividades comereciais distintas alienar aquela que apresentar um risco significativamente menor do que a outra, a volatilidade histérica
pode nao ser a melhor informagao na qual se devam basear expetativas razoaveis em relagéo ao futuro.

B14 Noutras circunstancias, a informacéao histérica pode nao estar disponivel. Por exemplo, uma entidade recentemente cotada tera
poucos dados historicos, se € que tera alguns, sobre a volatilidade dos precos das suas agbes. Entidades ndo cotadas ou
recentemente cotadas sao discutidas mais adiante.

B15 Em resumo, uma entidade ndo deve simplesmente basear as estimativas de volatilidade, comportamento de exercicio e
dividendos em informagdes histéricas sem considerar até que ponto se espera que a experiéncia passada seja razoavelmente
progndstica da experiéncia futura.

Exercicio antecipado esperado

B16 Muitas vezes, os empregados exercem as opc¢bes sobre a¢des antecipadamente, por uma variedade de razdes. Por exemplo,
as opgdes sobre agdes de empregados sdo tipicamente ndo transferiveis. Isto leva muitas vezes os empregados a exercer as suas
opgdes sobre agbes antecipadamente, porque é a Unica forma de os empregados liquidarem a sua posicdo. Além disso, os
empregados que cessam o seu trabalho sdo normalmente obrigados a exercer qualquer opgéo adquirida dentro de um curto prazo,
caso contrario, as opgdes sobre agdes sdo recusadas. Este fator também origina o exercicio antecipado das opgdes sobre agdes dos
empregados. Outros fatores que originam o exercicio antecipado s&o a averséo ao risco e a falta de diversificagao da riqueza.

B17 Os meios pelos quais os efeitos do exercicio antecipado esperado s&o tidos em conta dependem do tipo de modelo de
aprecamento de opgdes aplicado. Por exemplo, o exercicio antecipado esperado pode ser tido em conta usando uma estimativa da
vida esperada da opcao (a qual, para uma opgéo sobre acdes de empregado, corresponde ao periodo de tempo entre a data de
concessao e a data em que se espera que a opgao seja exercida) como input de um modelo de apregamento de opgdes (por exemplo,
a formula Black-Scholes-Merton). Como alternativa, o exercicio antecipado esperado pode ser modelado num modelo de apregamento
de opgodes binomial ou semelhante que use a vida contratual como input.

B18 Os fatores a considerar ao estimar o exercicio antecipado incluem:
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a) a duragéo do periodo de aquisigdo, dado que a opgéo sobre agdes nao pode normalmente ser exercida até ao final do periodo de
aquisicéo. Deste modo, a determinagdo das implicagdes da valorizagao do exercicio antecipado esperado baseia-se no pressuposto
de que as opgdes serdo adquiridas. As implicagdes das condigdes de aquisigao sao discutidas nos paragrafos 19.-21.;

b) a duragdo média em que opgdes semelhantes tenham continuado em circulagéo no passado;

c) o preco das agdes subjacentes. A experiéncia pode indicar que os empregados tendem a exercer as opgdes quando o preco das
acoes atinge um nivel especificado acima do preco de exercicio;

d) o nivel do empregado dentro da organizagao. Por exemplo, a experiéncia pode indicar que os empregados de nivel mais elevado
tendem a exercer as opgdes mais tarde do que os empregados de nivel mais baixo (discutido adiante no paragrafo B21);

e) volatilidade esperada das agdes subjacentes. Em média, os empregados podem tender a exercer as opgdes sobre agbes altamente
volateis mais cedo do que sobre agbes com baixa volatilidade.

B19 Tal como indicado no paragrafo B17, os efeitos do exercicio antecipado podem ser tidos em conta usando uma estimativa da
vida esperada da opgao como input num modelo de apregamento de opgdes. Ao estimar a vida esperada das opgdes sobre acoes
concedidas a um grupo de empregados, a entidade poderia basear essa estimativa numa apropriada média ponderada da vida
esperada para a totalidade do grupo de empregados ou numa apropriada média ponderada da vida para subgrupos de empregados
do grupo, com base em dados mais detalhados sobre o comportamento de exercicio dos empregados (discutido mais adiante).

B20 Separar uma concesséo de opgdes em grupos de empregados com comportamentos de exercicio relativamente homogéneos
podera ser importante. O valor da op¢do ndo € uma fungao linear do prazo da opgao; o valor aumenta a uma taxa decrescente a
medida que o prazo aumenta. Por exemplo, se todos os outros pressupostos forem iguais, embora uma opgao a dois anos valha mais
do que uma opgdo a um ano, ela nao vale o dobro. Isso significa que calcular o valor estimado da opgéo na base de uma Unica média
ponderada da vida que inclua vidas individuais totalmente diferentes seria sobreexpressar o justo valor total das opgdes sobre agdes
concedidas. Separar as opgdes concedidas em varios grupos, cada um dos quais com um intervalo de vidas relativamente estreito
incluido na média ponderada da sua vida, reduz essa sobreexpressao.

B21 Aplicam-se consideragdes semelhantes quando se usa um modelo binomial ou semelhante. Por exemplo, a experiéncia de uma
entidade que concede opgdes amplamente a todos os niveis de empregados pode indicar que os executivos de topo tendem a deter
as suas opgdes mais tempo do que os empregados de niveis intermédios e que os empregados de niveis mais baixos tendem a
exercer as suas opgdes mais cedo do que qualquer outro grupo. Além disso, os empregados que sao encorajados ou obrigados a
deter uma quantia minima dos instrumentos de capital proprio do seu empregador, incluindo opg¢des, poderdo em média exercer as
opgdes mais tarde do que os empregados que ndo estejam sujeitos a essa disposicdo. Nessas situagdes, separar as opgdes por
grupos de destinatarios com comportamentos de exercicio relativamente homogéneos resultara numa estimativa mais exata do justo
valor total das opgdes sobre agbes concedidas.

Volatilidade esperada

B22 A volatilidade esperada é uma medida da quantia pela qual se espera que um preco flutue durante um periodo. A medida da
volatilidade usada nos modelos de apregamento de opgbes € o desvio padrédo anualizado das taxas de retorno de uma agéo
continuamente compostas durante um periodo de tempo. A volatilidade é normalmente expressa em termos anualizados que sédo
comparaveis independentemente do periodo de tempo usado no calculo, por exemplo, observagdes de pregos diarias, semanais ou
mensais.

B23 A taxa de retorno (que pode ser positiva ou negativa) de uma agao durante um periodo mensura o quanto um acionista beneficiou
dos dividendos e da valorizagao (ou depreciagédo) do prego da agéo.

B24 A volatilidade anualizada esperada de uma acao é o intervalo dentro do qual se espera que a taxa de retorno anual continuamente
composta caia aproximadamente dois tercos do tempo. Por exemplo, dizer que uma acdo com uma taxa de retorno continuamente
composta esperada de 12 % tem uma volatilidade de 30 % significa que a probabilidade de a taxa de retorno da agdo durante um ano
se situar entre - 18 % (12 % - 30 %) e 42 % (12 % + 30 %) é aproximadamente de dois tergos. Se o prego da agdo for 100 UM no
inicio do ano e néo forem pagos dividendos, espera-se que o prego da acéo no final do ano esteja entre 83,53 UM (100 UM x e-0,18
) e 152,20 UM (100 UM x €0,42 ) aproximadamente dois ter¢cos do tempo.

B25 Os fatores a considerar ao estimar a volatilidade esperada incluem:

a) a volatilidade inerente das opgdes sobre agdes negociadas sobre as agdes da entidade, ou outros instrumentos negociados da
entidade que incluam caracteristicas de opgdes (tais como divida convertivel), se houver;

b) a volatilidade histérica do prego das agdes durante o periodo mais recente que é geralmente proporcional ao prazo esperado da
opgao (tendo em conta a vida contratual remanescente da opgao e os efeitos do exercicio antecipado esperado);

c) o periodo de tempo durante o qual as agdes de uma entidade tenham sido publicamente negociadas. Uma entidade recentemente
cotada podera ter uma volatilidade histérica elevada, comparada com entidades semelhantes que estejam cotadas ha mais tempo.
Encontrara adiante orientagao adicional relativamente a entidades recém-cotadas;

d) a tendéncia da volatilidade para reverter para a sua média, i.e., o seu nivel médio de longo prazo, e outros fatores que indicam que
a volatilidade futura esperada pode diferir da volatilidade passada. Por exemplo, se preco das agdes de uma entidade foi
extraordinariamente volatil durante um periodo de tempo identificavel por causa de uma oferta de takeover falhada ou de uma
reestruturagé@o importante, esse periodo poderia ser ignorado ao calcular a volatilidade histérica média anual;

e) intervalos apropriados e regulares para observagdes de pregos. As observagdes de precos deviam ser consistentes de periodo em
periodo. Por exemplo, uma entidade podera usar o preco de fecho de cada semana ou o prego mais alto da semana, mas nédo deve
usar o preco de fecho de determinadas semanas e o prego mais alto de outras. Além disso, as observagdes de pregos devem ser
expressas na mesma moeda que a do preco de exercicio.
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Entidades recém-cotadas

B26 Conforme referido no paragrafo B25, uma entidade deve considerar a volatilidade histérica do prego das agdes durante o periodo
mais recente que é geralmente proporcional ao prazo da opgéo esperado. Se uma entidade recém-cotada néo tiver informagéo
suficiente sobre a volatilidade histérica, ela deve ndo obstante calcular a volatilidade histérica referente ao periodo mais longo para o
qual a atividade de negociagéo esteja disponivel. Deve também considerar a volatilidade histérica de entidades semelhantes no
seguimento de um periodo comparavel nas suas vidas. Por exemplo, uma entidade que esteja cotada ha apenas um ano e que
conceda op¢des com uma vida média esperada de cinco anos podera considerar o padrao e o nivel de volatilidade histérica das
entidades do mesmo setor durante os primeiros seis anos em que as agdes dessas entidades foram publicamente negociadas.

Entidades nao cotadas

B27 Uma entidade néo cotada néo tera informagdes historicas a considerar quando estimar a volatilidade esperada. Alguns fatores
alternativos a considerar séo indicados adiante.

B28 Em alguns casos, uma entidade ndo cotada que emita regularmente opgbes ou agdes para os empregados (ou outras partes)
podera ter estabelecido um mercado interno para as suas agdes. Deve considerar-se a volatilidade dos pregos dessas agdes ao
estimar a volatilidade esperada.

B29 Como alternativa, a entidade pode considerar a volatilidade histérica ou inerente de entidades cotadas semelhantes, para as
quais estejam disponiveis informagdes sobre o prego da agéo ou sobre o prego da opgdo, para usar ao estimar a volatilidade esperada.
Isto sera apropriado se a entidade tiver baseado o valor das suas agdes nos precos das a¢des de entidades cotadas semelhantes.

B30 Se a entidade nao tiver baseado a sua estimativa do valor das suas agdes nos precos das agdes de entidades cotadas
semelhantes, e tiver usado outra metodologia de valorizagéo para determinar o valor das suas agdes, a entidade pode derivar uma
estimativa da volatilidade esperada que seja consistente com a estimativa da metodologia de valorizacdo. Por exemplo, a entidade
podera avaliar as suas agdes numa base de ativos liquidos ou resultados. Deve considerar a volatilidade esperada desses valores de
ativos liquidos ou resultados.

Dividendos esperados

B31 Se os dividendos esperados devem ser tidos em conta ao mensurar o justo valor das a¢des ou das opgdes concedidas depende
se a contraparte tiver direito a dividendos ou a equivalentes a dividendos.

B32 Por exemplo, se aos empregados foram concedidas opgdes e tiverem direito a dividendos sobre as agdes subjacentes ou
equivalentes a dividendos (os quais poderdo ser pagos em dinheiro ou aplicados para reduzir o prego de exercicio) entre a data da
concessao e a data de exercicio, as opgdes concedidas devem ser valorizadas como se nao fossem pagos dividendos sobre as agdes
subjacentes, i.e., o input para dividendos esperados deve ser zero.

B33 De modo semelhante, quando for estimado o justo valor a data da concesséo das agdes concedidas a empregados, ndo é exigido
qualquer ajustamento para dividendos esperados se o empregado tiver direito a receber dividendos pagos durante o periodo de
aquisigao.

B34 Pelo contrario, se os empregados ndo tiverem direito a dividendos ou equivalentes a dividendos durante o periodo de aquisicéo
(ou antes do exercicio, no caso de uma opgao), a valorizagéo a data da concesséo dos direitos a agdes ou a opgdes deve ter em
conta os dividendos esperados. Ou seja, quando o justo valor de uma concesséo de opgdes for estimado, os dividendos esperados
devem ser incluidos na aplicagdo de um modelo de apregamento de opgdes. Quando o justo valor de uma concesséao de agdes for
estimado, essa valorizagao deve ser reduzida pelo valor presente dos dividendos que se espera que sejam pagos durante o periodo
de aquisicao.

B35 Os modelos de apregamento de opgdes exigem normalmente o rendimento esperado de dividendos. Contudo, os modelos podem
ser modificados para usar uma quantia esperada de dividendos em vez de um rendimento. Uma entidade pode usar tanto o seu
rendimento esperado como os seus pagamentos esperados. Se a entidade usar o segundo, deve considerar o seu padrao histérico
de aumentos nos dividendos. Por exemplo, se a politica de uma entidade tiver sido normalmente o aumento dos dividendos em
aproximadamente 3 % ao ano, o seu valor de op¢éo estimado ndo deve assumir uma quantia fixa de dividendo durante a vida da
opgao a ndo ser que exista prova que suporte esse pressuposto.

B36 Geralmente, o pressuposto acerca dos dividendos esperados deve basear-se em informagdes disponiveis ao publico. Uma
entidade que nao paga dividendos e ndo tenha planos de o fazer deve assumir um rendimento de dividendos esperado de zero.
Contudo, uma entidade emergente sem historial de pagar dividendos podera esperar comegar a pagar dividendos durante as vidas
esperadas das opgdes sobre agdes do seu empregado. Essas entidades podem usar uma média entre o seu rendimento de dividendos
passado (zero) e o rendimento de dividendos médio de um grupo par apropriadamente comparavel.

Taxa de juro sem risco

B37 Normalmente, a taxa de juro sem risco € o rendimento inerente correntemente disponivel em emissdes do governo de cupao
zero do pais em cuja moeda o prego de exercicio esta expresso, com um prazo remanescente igual ao prazo esperado da opgao a
ser valorizada (com base na vida contratual remanescente da opgéo e tendo em conta os efeitos do exercicio antecipado esperado).
Podera ser necessario usar um substituto apropriado, se nédo existirem emissdes governamentais desse tipo ou se as circunstancias
indicarem que o rendimento inerente das emissdes governamentais de cup&o zero nédo é representativo da taxa de juro sem risco
(por exemplo, em economias de inflagdo elevada). Além disso, um substituto apropriado deve ser usado se os participantes do
mercado determinarem tipicamente a taxa de juro sem risco usando esse substituto, em vez do rendimento inerente das emissées
governamentais de cupdo zero, ao estimar o justo valor de uma opgdo com uma vida igual ao prazo esperado da opgdo a ser
valorizada.
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Efeitos na estrutura do capital

B38 Normalmente, séo os terceiros, e ndo a entidade, que subscrevem opgdes sobre agdes negociadas. Quando essas opgdes sobre
acobes sao exercidas, o subscritor entrega as a¢des ao detentor da opgéo. Essas acdes sdo adquiridas a acionistas existentes. Desta
forma, o exercicio de opgdes sobre a¢des negociadas ndo tem qualquer efeito diluidor.

B39 Pelo contrario, se as opgbes sobre agdes forem subscritas pela entidade, novas agbes sdo emitidas quando aquelas opgdes
sobre agdes forem exercidas (ou realmente emitidas ou emitidas em substéncia, se forem usadas a¢des previamente recompradas e
detidas em tesouraria). Dado que as agbes serdo emitidas ao prego de exercicio e ndo ao prego de mercado corrente a data de
exercicio, esta diluicdo real ou potencial pode reduzir o prego da agéo, de forma que o detentor da opgdo ndo tem um ganho tdo
grande no momento do exercicio como ao exercer uma outra opgdo negociada semelhante que nao dilua o prego da agéo.

B40 Se isto tem um efeito significativo no valor das op¢des sobre agdes concedidas depende de varios fatores, tais como o nimero
de novas agdes que serdo emitidas no momento do exercicio das opgdes comparado com o nimero de agdes ja emitidas. Além disso,
se 0 mercado ja espera que a concessao de opgdes tenha lugar, o mercado pode ja ter incluido a potencial diluigdo no prego das
acbes a data da concessao.

B41 Contudo, a entidade deve considerar se o possivel efeito diluidor do futuro exercicio das opgdes sobre a¢des concedidas podera
ter um impacto no seu justo valor estimado a data da concess&o. Os modelos de aprecamento de op¢des podem ser adaptados para
ter em conta este potencial efeito diluidor.

Modificagcdes nos acordos de pagamento com base em acdes liquidados
com capital proprio

B42 O paragrafo 27. exige que, independentemente de quaisquer modificacdes nos termos e condigdes segundo os quais os
instrumentos de capital préprio foram concedidos, ou um cancelamento ou uma liquidagdo dessa concessdo de instrumentos de
capital proprio, a entidade deve reconhecer, no minimo, os servigos recebidos mensurados pelo justo valor a data da concesséao dos
instrumentos de capital préprio concedidos, a ndo ser que esses instrumentos de capital préprio ndo sejam adquiridos por
incumprimento de uma condi¢do de aquisicdo (que ndo seja uma condi¢cdo de mercado) que tenha sido especificada na data da
concessao. Além disso, a entidade deve reconhecer os efeitos das modificagbes que aumentam o justo valor total do acordo de
pagamento com base em agdes ou que de outra forma sejam benéficos para o empregado.

B43 Para aplicar os requisitos do paragrafo 27.:

a) se a modificagdo aumentar o justo valor dos instrumentos de capital préprio concedidos (por exemplo, reduzindo o preco de
exercicio), mensurado imediatamente antes e depois da modificagao, a entidade deve incluir o justo valor incremental concedido na
mensuragdo da quantia reconhecida por servigos recebidos como retribuicdo pelos instrumentos de capital préprio concedidos. O
justo valor incremental concedido € a diferenga entre o justo valor do instrumento de capital proprio modificado e o do instrumento de
capital proprio original, ambos estimados a data da modificagcdo. Se a modificagdo ocorrer durante o periodo de aquisigéo, o justo
valor incremental concedido € incluido na mensuragao da quantia reconhecida por servigos recebidos durante o periodo entre a data
de modificagéo e a data em que os instrumentos de capital proprio modificados forem adquiridos, além da quantia baseada no justo
valor a data da concessao dos instrumentos de capital préprio originais, que é reconhecido durante o remanescente do periodo de
aquisicdo original. Se a modificagdo ocorrer apés a data de aquisigdo, o justo valor incremental concedido é reconhecido
imediatamente, ou durante o periodo de aquisicdo se o empregado tiver de terminar um periodo de servigo adicional antes de se
tornar incondicionalmente detentor desses instrumentos de capital préprio modificados;

b) de modo semelhante, se a modificacdo aumentar o nimero de instrumentos de capital préprio concedidos, a entidade deve incluir
o justo valor dos instrumentos de capital préprio concedidos adicionais, mensurados a data da modificagdo, no momento da
mensuragdo da quantia reconhecida por servigos recebidos como retribuicdo pelos instrumentos de capital préprio concedidos,
consistentemente com os requisitos da alinea a) acima. Por exemplo, se a modificagdo ocorrer durante o periodo de aquisigdo, o justo
valor dos instrumentos de capital proprio concedidos adicionais € incluido na mensuragdo da quantia reconhecida por servigos
recebidos durante o periodo entre a data de modificagdo e a data em que os instrumentos de capital proprio adicionais forem
adquiridos, além da quantia baseada no justo valor a data de concesséo dos instrumentos de capital préprio originalmente concedidos,
a qual é reconhecida durante o remanescente do periodo de aquisi¢éo original;

c) se a entidade modificar as condigdes de aquisicao de uma forma que seja benéfica para o empregado, por exemplo, reduzindo o
periodo de aquisicdo ou modificando ou eliminando uma condi¢do de desempenho (que ndo seja uma condi¢cdo de mercado, cujas
alteragdes sao contabilizadas de acordo com a alinea a) acima), a entidade deve ter em conta as condigdes de aquisicdo modificadas
ao aplicar os requisitos dos paragrafos 19.-21.

B44 Além disso, se a entidade modificar os termos ou condigdes dos instrumentos de capital préprio concedidos de uma forma que
reduza o justo valor total do acordo de pagamento com base em agdes, ou que nio seja benéfica para o empregado, a entidade deve
nao obstante continuar a contabilizar os servigos recebidos como retribuigao pelos instrumentos de capital préprio concedidos como
se essa modificagdo néo tivesse ocorrido (a ndo ser que seja um cancelamento de alguns ou todos os instrumentos de capital préprio
concedidos, que devem ser contabilizados de acordo com o paragrafo 28.). Por exemplo:

a) se a modificagéo reduzir o justo valor dos instrumentos de capital préprio concedidos, mensurados imediatamente antes e depois
da modificagdo, a entidade ndo deve ter em conta esse decréscimo no justo valor e deve continuar a mensurar a quantia reconhecida
por servigos recebidos como retribuigao pelos instrumentos de capital préprio com base no justo valor a data da concesséao dos
instrumentos de capital préprio concedidos;

b) se a modificacdo reduzir o niumero de instrumentos de capital préprio concedidos a um empregado, essa redugdo deve ser
contabilizada como um cancelamento dessa porgao da concessao, de acordo com os requisitos do paragrafo 28.;

c) se a entidade modificar as condigdes de aquisicdo de uma forma que ndo seja benéfica para o empregado, por exemplo,
aumentando o periodo de aquisicdo ou modificando ou adicionando uma condigdo de desempenho (que ndo seja uma condigédo de
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mercado, cujas alteragdes sdo contabilizadas de acordo com a alinea a) acima), a entidade ndo deve ter em conta as condigdes de
aquisicdo modificadas ao aplicar os requisitos dos paragrafos 19.-21.

Contabilizacdo de uma modificacdo de uma transacdo de pagamento com
base em acdes que altera a sua classificacdo de liquidada em dinheiro para
liguidada com capital préprio

B44A Se os termos e condigées de uma transagéo de pagamento com base em agdes e liquidada em dinheiro forem modificados de
modo a que se torne uma transagéo de pagamento com base em agdes e liquidada com capital proprio, a transacdo é contabilizada
como tal a partir da data da modificagdo. Concretamente:

a) A transacdo de pagamento com base em agdes e liquidada com capital proprio € mensurada por referéncia ao justo valor dos
instrumentos de capital proprio concedidos a data da modificagdo. A transagcédo de pagamento com base em agdes e liquidada com
capital préprio é reconhecida no capital proprio na data da modificagdo, na medida em que os bens ou os servigos tenham sido
recebidos.

b) O passivo da transagéo de pagamento com base em agdes e liqguidada em dinheiro, na data da modificacéo, é desreconhecido
nessa data.

c) Qualquer diferenca entre a quantia escriturada do passivo desreconhecido e a quantia de capital préprio reconhecida na data da
modificagéo é imediatamente reconhecida nos lucros ou perdas.

B44B Se, em virtude da modificagéo, o periodo de aquisigéo for prorrogado ou reduzido, a aplicagéo dos requisitos do paragrafo B44A
reflete o periodo de aquisicdo modificado. Os requisitos do paragrafo B44A aplicam-se mesmo se a modificagdo ocorrer apés o
periodo de aquisigao.

B44C Uma transacédo de pagamento com base em agdes e liquidada em dinheiro pode ser cancelada ou liquidada (exceto uma
transagao cancelada por caducidade quando as condigdes de aquisicdo ndo forem satisfeitas). Se os instrumentos de capital préprio
forem concedidos e, nessa data de concesséao, a entidade os identificar como um substituto para o pagamento com base em ag¢des
e liguidado em dinheiro cancelado, a entidade deve aplicar os paragrafos B44A e B44B.

Transacgbes de pagamento com base em agdes entre entidades do mesmo
grupo (emendas de 2009)

B45 Os paragrafos 43A—43C tratam da contabilizagédo das transag¢des de pagamento com base em agdes entre entidades do mesmo
grupo no quadro das demonstragdes financeiras separadas ou individuais de cada entidade. Nos paragrafos B46-B61 analisa-se o
modo como devem ser respeitados os requisitos constantes dos paragrafos 43A—43C. Tal como salientado no paragrafo 43D, podem
realizar-se transagdes de pagamento com base em agdes entre entidades do mesmo grupo devido a uma série de diferentes razdes,
em fungdo dos factos e das circunstancias. Por conseguinte, esta analise ndo é exaustiva e pressupde, quando a entidade que recebe
0s bens ou servigos nao tem a obrigacao de liquidar a transacao, que esta transagéo constitui uma contribuicdo de capital proprio por
parte da empresa-mae a sua subsidiaria, independentemente de quaisquer acordos de reembolso intragrupo.

B46 Embora a andlise apresentada seguidamente se centre em transagdes com empregados, aplica-se igualmente a transagdes de
pagamento com base em agdes similares realizadas com fornecedores de bens ou servigos que ndo sejam empregados. Um acordo
entre uma empresa-mae e a sua subsidiaria pode exigir que esta ultima faga um pagamento a primeira em contrapartida da concesséo
dos instrumentos de capital proprio aos empregados. A analise apresentada seguidamente ndo aborda o0 modo como deve ser
contabilizado tal acordo de pagamento intragrupo.

B47 Surgem geralmente quatro questdes associadas as transagdes de pagamento com base em agdes entre entidades do mesmo
grupo. Para maior facilidade, os exemplos apresentados seguidamente permitem analisar as questdes que se suscitam em relagéo a
empresa-mae e a sua subsidiaria.

Acordos de pagamento com base em ag¢des que envolvem instrumentos de capital
préprio de uma entidade

B48 A primeira questao consiste em saber se as transagdes enunciadas seguidamente e que envolvem instrumentos de capital préprio
de uma entidade devem ser contabilizadas como tendo sido liquidadas com capital préprio ou liquidadas financeiramente, em
conformidade com os requisitos da presente IFRS:

a) uma entidade concede aos seus empregados direitos sobre instrumentos do seu capital proprio (por exemplo, opgdes sobre agdes)
e decide ou é obrigada a adquirir instrumentos de capital préprio (ou seja, agdes proprias) a outra parte, a fim de satisfazer as suas
obrigagbes para com os seus empregados; e

b) sdo concedidos aos empregados de uma entidade direitos sobre instrumentos do seu capital préprio (como, por exemplo, opgdes
sobre agdes), quer pela prépria entidade quer pelos acionistas, e estes Ultimos proporcionam os instrumentos de capital préprio
necessarios.

B49 A entidade deve contabilizar as transa¢cdes de pagamento com base em agdes nas quais recebe servigos em retribuicdo dos
seus instrumentos de capital proprio como sendo transagdes liquidadas com capital préprio. Tal aplica-se independentemente de a
entidade decidir ou ser obrigada a comprar esses instrumentos de capital préprio a outra parte, a fim de satisfazer as suas obrigacdes
para com os seus empregados, por forga do acordo de pagamento com base em agdes. A presente disposigao aplica-se também
independentemente do seguinte:

a) os direitos dos empregados sobre instrumentos de capital préprio da entidade terem sido concedidos pela prépria entidade ou
pelo(s) seu(s) acionista(s); ou
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b) o acordo de pagamento com base em agdes ter sido liquidado pela prépria entidade ou pelo(s) seu(s) acionista(s).

B50 Se o acionista tiver a obrigagao de liquidar a transagdo com os empregados da sua investida, deve conceder instrumentos de
capital proprio da sua investida em vez dos seus préprios. Por conseguinte, se a sua investida pertencer ao mesmo grupo que o
acionista, em conformidade com o paragrafo 43C, este deve mensurar a sua obrigagdo de acordo com os requisitos aplicaveis as
transagbes de pagamento com base em agdes e liquidadas financeiramente nas suas demonstragdes financeiras separadas, bem
como com os requisitos aplicaveis as transagdes de pagamento com base em agdes e liquidadas com capital préprio nas suas
demonstragdes financeiras consolidadas.

Acordos de pagamento com base em ag¢des que envolvam instrumentos de capital
préprio da empresa-mae

B51 A segunda questéao refere-se as transagdes de pagamento com base em agdes entre duas ou mais entidades no mesmo grupo
que envolvam um instrumento de capital préprio de outra entidade do grupo. Por exemplo, séo concedidos aos empregados de uma
subsidiaria direitos sobre instrumentos de capital proprio da sua empresa-mae em contrapartida dos servigos prestados a subsidiaria.

B52 Por conseguinte, a segunda questéo diz respeito aos seguintes acordos de pagamento com base em agdes:

a) uma empresa-méae concede direitos sobre os seus instrumentos de capital proprio diretamente aos empregados da sua subsidiaria:
a empresa-mae (e néo a subsidiaria) tem a obrigagdo de conceder aos empregados da subsidiaria os instrumentos de capital proprio;
e

b) uma subsidiaria concede aos seus empregados direitos sobre os instrumentos de capital proprio da sua empresa-méae: a subsidiaria
tem a obrigacédo de conceder aos seus empregados os instrumentos de capital proprio.

Uma empresa-mé&e concede direitos sobre os seus instrumentos de capital proprio aos
empregados da sua subsidiaria (paragrafo B52(a))

B53 A subsidiaria ndo tem a obrigacdo de entregar instrumentos de capital proprio da sua empresa-mae aos seus empregados. Por
conseguinte, em conformidade com o paragrafo 43B, a subsidiaria deve mensurar os servigos recebidos dos seus empregados de
acordo com 0s requisitos aplicaveis as transagbes de pagamento com base em agdes e liquidadas com capital préprio e reconhecer
um aumento correspondente do capital proprio como sendo a contribuicdo da empresa-méae.

B54 A empresa-mae tem a obrigagao de liquidar a transagao junto dos empregados da subsidiaria mediante a entrega de instrumentos
do seu capital proprio. Por conseguinte, em conformidade com o paragrafo 43C, a empresa-mae deve mensurar a sua obrigagdo em
conformidade com os requisitos aplicaveis as transagdes de pagamento com base em agdes e liquidadas com capital préprio.

Uma subsidiaria concede direitos sobre os instrumentos de capital proprio da sua
empresa-mée aos seus empregados (paragrafo B52(b))

B55 Devido ao facto de a subsidiaria ndo respeitar uma das condigdes constantes do paragrafo 43B, deve contabilizar a transagao
com os seus empregados como sendo liquidada financeiramente. Este requisito aplica-se independentemente do modo como a
subsidiaria obtém os instrumentos de capital proprio com vista a satisfazer as suas obrigagdes para com os seus empregados.

Acordos de pagamento com base em agdes que envolvem pagamentos em
dinheiro aos empregados

B56 A terceira questao prende-se com o modo como uma entidade que recebe bens ou servigos dos seus fornecedores (incluindo os
empregados) deve contabilizar os acordos com base em agdes que sao liquidados financeiramente quando a prépria entidade nao
tem qualquer obrigacao de efetuar os pagamentos exigidos aos seus fornecedores. Por exemplo, no caso dos seguintes acordos em
que a empresa-mae (ndo a prépria entidade) tem a obrigacdo de efetuar os pagamentos em dinheiro exigidos aos empregados da
entidade:

a) os empregados da entidade irdo receber pagamentos em dinheiro relacionados com o prego dos seus instrumentos de capital
proprio.

b) os empregados da entidade irdo receber pagamentos em dinheiro relacionados com o prego dos instrumentos de capital proprio
da sua empresa-mae.

B57 A subsidiaria ndo tem a obrigacdo de liquidar a transacao junto dos seus empregados. Por conseguinte, a subsidiaria deve
contabilizar a transagdo com os seus empregados como sendo liquidada com capital préprio e reconhecer um aumento
correspondente no capital préprio como uma contribuicdo da sua empresa-mae. A subsidiaria deve voltar a mensurar
subsequentemente o custo da transagéo relativamente a todas as alteragdes resultantes do ndo cumprimento de condi¢des de
aquisicdo que nao sejam condigdes de mercado, em conformidade com os paragrafos 19-21. Este tratamento n&o corresponde a
mensuragao da transagdo como sendo liquidada financeiramente no quadro das demonstragdes financeiras consolidadas do grupo.

B58 Pelo facto de a empresa-mae ter a obrigagdo de liquidar a transagdo com os empregados e a retribuicdo ser em dinheiro, a
empresa-mae (e o grupo consolidado) devem mensurar a sua obrigagdo em conformidade com os requisitos aplicaveis as transacoes
de pagamento com base em agdes e liquidadas financeiramente constantes do paragrafo 43C.

Transferéncia de empregados entre entidades do grupo

B59 A quarta questéo refere-se aos acordos de pagamento com base em agdes do grupo que envolvem empregados de mais de uma
das suas entidades. Por exemplo, uma empresa-méae pode conceder direitos sobre os seus instrumentos de capital préprio aos
empregados das suas subsidiarias, na condicéo de a concluséo da prestagéo continuada do servigo ao grupo chegar ao seu termo
dentro do periodo especificado. Um empregado de uma subsidiaria pode transferir o seu vinculo laboral para outra subsidiaria durante
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o periodo de aquisicao especificado sem serem afetados os seus direitos sobre instrumentos de capital proprio da empresa-mae, nos
termos do acordo de pagamento com base em agdes inicial. Se as subsidiarias n&o tiverem a obrigagédo de liquidar a transagéo de
pagamento com base em agdes junto dos seus empregados, devem contabiliza-la como sendo uma transagao liquidada com capital
proprio. Cada subsidiaria deve mensurar os servigos recebidos do empregado por referéncia ao justo valor dos instrumentos de capital
proprio a data de concesséo inicial dos direitos sobre esses instrumentos por parte da empresa-méae, definida no Apéndice A, bem
como a proporgao do periodo de aquisicdo em que o empregado esteve ao servigo de cada subsidiaria.

B60 Se a subsidiaria tiver a obrigagao de liquidar a transagéo junto dos seus empregados com instrumentos de capital préprio da sua
empresa-mae, deve contabilizar a transagdo como sendo liquidada financeiramente. Todas as subsidiarias devem mensurar os
servigos recebidos com base no justo valor a data de concessdo dos instrumentos de capital préprio relativamente a proporgéo do
periodo de aquisicdo em que o empregado esteve ao servigo de cada subsidiaria. Além disso, todas as subsidiarias devem reconhecer
quaisquer alteragdes do valor justo dos instrumentos de capital préprio durante o periodo de servigo do empregado junto de cada
subsidiaria.

B61 Apos ter sido transferido entre entidades do grupo, esse empregado pode deixar de satisfazer uma condigéo de aquisicdo que
ndo seja uma condicdo de mercado, tal como definida no Apéndice A, nomeadamente se o empregado deixar o grupo antes de
concluir o periodo de servigo. Neste caso, porque a condigdo de aquisicdo consiste em estar ao servico do grupo, cada uma das
subsidiarias deve ajustar a quantia reconhecida previamente no que diz respeito aos servigos recebidos do empregado, em
conformidade com os principios constantes do paragrafo 19. Por conseguinte, caso os direitos sobre instrumentos de capital préprio
concedidos pela empresa-mae ndo sejam adquiridos devido ao facto de um empregado néo satisfazer uma condi¢cdo de aquisi¢céo
que nao seja uma condi¢do de mercado, ndo é reconhecida qualquer quantia numa base cumulativa nas demonstragdes financeiras
de qualquer entidade do grupo pelos servigos recebidos desse empregado.
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