INTERPRETACAO IFRIC 16

Coberturas de um Investimento Liquido numa Unidade Operacional Estrangeira

O texto abaixo foi retirado do da versédo consolidada das normas disponivel no site do Jornal Oficial da Unido Europeia.

Este texto constitui um instrumento de documentagao e nao tem qualquer efeito juridico. As Instituicoes da Unido nao
assumem qualquer responsabilidade pelo respetivo conteudo. As versoes dos atos relevantes que fazem fé, incluindo os
respetivos preambulos, sao as publicadas no Jornal Oficial da Unidao Europeia e encontram-se disponiveis no EUR-Lex.
E possivel aceder diretamente a esses textos oficiais através das ligagées incluidas no presente documento

REFERENCIAS

— IAS 8 Politicas Contabilisticas, Alteragdes nas Estimativas Contabilisticas e Erros
— IAS 21 Os Efeitos de Alteragcdes em Taxas de Cambio
— IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo

— IFRS 9 Instrumentos Financeiros

ANTECEDENTES

1 Muitas entidades que relatam tém investimentos em unidades operacionais estrangeiras (tal como definido no paragrafo 8 da IAS
21). Essas unidades operacionais estrangeiras podem ser subsidiarias, associadas, empreendimentos conjuntos ou sucursais. A IAS
21 exige que uma entidade determine a moeda funcional de cada uma das suas unidades operacionais estrangeiras como a moeda
do contexto econémico principal dessa unidade operacional. Quando transpuser os resultados e a posigao financeira de uma unidade
operacional estrangeira para uma moeda de apresentagao, a entidade é obrigada a reconhecer diferengas cambiais em outro
rendimento integral até alienar a unidade operacional estrangeira.

2 A contabilidade de cobertura do risco cambial decorrente de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira apenas
se aplica quando os ativos liquidos dessa unidade operacional estrangeira forem incluidos nas demonstragdes financeiras. O item
coberto devido ao risco cambial decorrente do investimento liquido numa unidade operacional estrangeira pode ser uma quantia de
ativos liquidos igual ou inferior a quantia escriturada dos ativos liquidos da unidade operacional estrangeira.

3 A IFRS 9 exige a designagcdo de um item coberto elegivel e de instrumentos de cobertura elegiveis num relacionamento de
contabilidade de cobertura. Se houver um relacionamento de cobertura designado, no caso da cobertura de um investimento liquido,
0 ganho ou perda decorrente do instrumento de cobertura que seja determinado como cobertura eficaz do investimento liquido é
reconhecido em outro rendimento integral e é incluido com as diferengas cambiais decorrentes da transposigdo dos resultados e
posicéo financeira da unidade operacional estrangeira.

4 Uma entidade com muitas unidades operacionais estrangeiras pode ser exposta a uma série de riscos cambiais. Esta Interpretagao
proporciona orientagdo sobre a identificagdo dos riscos cambiais que se qualificam como risco coberto na cobertura de um
investimento liquido numa unidade operacional estrangeira.

5 A IFRS 9 permite que uma entidade designe um instrumento financeiro derivado ou nao derivado (ou uma combinagdo de
instrumentos financeiros derivados e ndo derivados) como instrumentos de cobertura para o risco cambial. Esta Interpretagao
proporciona orientagdes sobre as situagdes, no seio de um grupo, em que os instrumentos de cobertura que sejam coberturas de um
investimento liquido numa unidade operacional estrangeira se podem qualificar para contabilidade de cobertura.

6 A IAS 21 e a IFRS 9 exigem que quantias cumulativas reconhecidas em outro rendimento integral, relacionadas tanto com as
diferengas cambiais decorrentes da transposigdo dos resultados e da posigdo financeira da unidade operacional estrangeira como
com o ganho ou perda resultante do instrumento de cobertura que seja determinado como uma cobertura eficaz do investimento
liquido, sejam reclassificadas do capital préprio para os resultados como ajustamento de reclassificagdo quando a empresa-mae
alienar a unidade operacional estrangeira. Esta Interpretagao fornece orientagdes sobre a forma como uma entidade deve determinar
as quantias a reclassificar do capital proprio para os resultados tanto para o instrumento de cobertura como para o item coberto.

AMBITO

7 Esta Interpretagédo aplica-se a uma entidade que cubra o risco cambial decorrente dos seus investimentos liquidos em unidades
operacionais estrangeiras e queira qualificar-se para contabilidade de cobertura em conformidade com a IFRS 9. Por conveniéncia,
esta Interpretagao refere-se a este tipo de entidade como uma empresa-méae e as demonstragdes financeiras nas quais se incluem
os ativos liquidos de unidades operacionais estrangeiras como demonstragdes financeiras consolidadas. Todas as referéncias a uma
empresa-méae aplicam-se igualmente a uma entidade que tenha um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira que
seja um empreendimento conjunto, uma associada ou uma sucursal.

8 Esta Interpretagédo aplica-se apenas a coberturas de investimentos liquidos em unidades operacionais estrangeiras; ndo deve ser
aplicada por analogia a outros tipos de contabilidade de cobertura.

QUESTOES

9 Os investimentos em unidades operacionais estrangeiras podem ser detidos diretamente por uma empresa-méae ou indiretamente
pela sua subsidiaria ou subsidiarias. As questbes tratadas nesta Interpretagéo sao:

a) a natureza do risco coberto e a quantia do item coberto relativamente aos quais possa ser designado um relacionamento de
cobertura:
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i) se a empresa-méae pode designar como risco coberto apenas as diferengas cambiais decorrentes de uma diferenga entre as moedas
funcionais da empresa-méae e da sua unidade operacional estrangeira, ou se pode também designar como risco coberto as diferengas
cambiais decorrentes da diferenca entre a moeda de apresentagao das demonstragdes financeiras consolidadas da empresa-mae e
a moeda funcional da unidade operacional estrangeira;

ii) se a empresa-mae detiver a unidade operacional estrangeira indiretamente, se o risco coberto pode incluir apenas as diferengas
cambiais decorrentes de diferengas nas moedas funcionais entre a unidade operacional estrangeira e a sua empresa-méae imediata,
ou se o risco coberto também pode incluir quaisquer diferengas cambiais entre a moeda funcional da unidade operacional estrangeira
e qualquer empresa-méae intermédia ou final (i.e., se o facto de o investimento liquido na unidade operacional estrangeira ser detido
através de uma empresa-mae intermédia afeta o risco econémico para a empresa-mae final);

b) em que parte de um grupo pode ser detido o instrumento de cobertura:

i) se so é possivel estabelecer um relacionamento de contabilidade de cobertura que se qualifica se a entidade que da cobertura ao
seu investimento liquido é parte do instrumento de cobertura ou se qualquer entidade do grupo, independentemente da sua moeda
funcional, pode deter o instrumento de cobertura;

ii) se a natureza do instrumento de cobertura (derivado ou ndo derivado) ou o método de consolidagédo afeta a avaliagao da eficacia
de cobertura;

c) que quantias devem ser reclassificadas do capital préprio para os lucros ou prejuizos como ajustamentos de reclassificagdo no
momento da alienagéo da unidade operacional estrangeira:

i) quando uma unidade operacional estrangeira que tenha sido coberta for alienada, que quantias da reserva de transposigéo de
moeda estrangeira da empresa-mée relativamente ao instrumento de cobertura e relativamente a essa unidade operacional
estrangeira devem ser reclassificadas do capital proprio para os lucros ou prejuizos nas demonstragdes financeiras consolidadas da
empresa-mae;

ii) se 0 método de consolidagdo afeta a determinacdo das quantias a serem reclassificadas do capital proprio para os lucros ou
prejuizos.

CONSENSO

Natureza do risco coberto e quantia do item coberto relativamente aos quais possa
ser designado um relacionamento de cobertura

10 A contabilidade de cobertura s6 pode ser aplicada as diferengas cambiais que surjam entre a moeda funcional da unidade
operacional estrangeira e a moeda funcional da empresa-mae.

11 Numa cobertura dos riscos cambiais decorrentes de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira, o item coberto
pode ser uma quantia de ativos liquidos igual ou inferior a quantia escriturada dos ativos liquidos da unidade operacional estrangeira
nas demonstragdes financeiras consolidadas da empresa mée. A quantia escriturada dos ativos liquidos de uma unidade operacional
estrangeira que possa ser designada como o item coberto nas demonstragdes financeiras consolidadas de uma empresa-mae
depende do facto de uma empresa-mae de nivel inferior da unidade operacional estrangeira ter aplicado a contabilidade de cobertura
a totalidade ou a uma parte dos ativos liquidos dessa unidade operacional estrangeira e de essa contabilidade ter sido mantida nas
demonstragdes financeiras consolidadas da empresa-méae.

12 O risco coberto pode ser designado como a exposigdo cambial que surja entre a moeda funcional da unidade operacional
estrangeira e a moeda funcional de qualquer empresa-méae (a empresa-mae imediata, intermédia ou final) dessa unidade operacional
estrangeira. O facto de o investimento liquido ser detido através de uma empresa-mée intermédia ndo afeta a natureza do risco
econdmico decorrente da exposi¢cdo cambial a empresa mae final.

13 Uma exposicéo ao risco cambial decorrente de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira pode qualificar-se
para contabilidade de cobertura apenas uma vez nas demonstragdes financeiras consolidadas. Por isso, se os mesmos ativos liquidos
de uma unidade operacional estrangeira forem cobertos por mais de uma empresa-méae de um grupo (por exemplo, tanto por uma
empresa-mae direta como por uma indireta) para o mesmo risco, apenas um relacionamento de cobertura se qualifica para
contabilidade de cobertura nas demonstragées financeiras consolidadas da empresa-mée final. Um relacionamento de cobertura
designado por uma empresa-mae nas suas demonstragdes financeiras consolidadas nao tem de ser mantido por outra empresa mae
de nivel superior. Contudo, se ndo for mantido pela empresa-mae de nivel superior, a contabilidade de cobertura aplicada pela
empresa-mae de nivel inferior tem de ser revertida antes de a contabilidade de cobertura da empresa-méae de nivel superior ser
reconhecida.

Onde é que o instrumento de cobertura pode ser detido

14 Um instrumento derivado ou ndo derivado (ou uma combinagdo de instrumentos derivados e ndo derivados) pode ser designado
como instrumento de cobertura numa cobertura de um investimento liquido numa unidade operacional estrangeira. O(s) instrumento(s)
de cobertura pode(m) ser detido(s) por qualquer entidade ou entidades de um grupo, desde que sejam cumpridos os requisitos de
designagdo, documentagéo e eficacia do paragrafo 6.4.1 da IFRS 9 relacionados com a cobertura de um investimento liquido. Em
particular, a estratégia de cobertura do grupo deve estar claramente documentada devido a possibilidade de diferentes designagdes
a diferentes niveis do grupo.

15 Para a finalidade de avaliar a eficacia, a alteragé@o no valor do instrumento de cobertura relativamente ao risco cambial é calculada
por referéncia a moeda funcional da empresa-mae em fungdo da qual € mensurado o risco coberto, em conformidade com a
documentagédo da contabilidade de cobertura. Dependendo de onde o instrumento de cobertura seja detido, na auséncia de
contabilidade de cobertura, a alteragao total no valor pode ser reconhecida nos lucros ou prejuizos, em outro rendimento integral ou
em ambos. Porém, a avaliagéo da eficacia néo é afetada conforme a alteragéo no valor do instrumento de cobertura seja reconhecida
nos lucros ou prejuizos ou em outro rendimento integral. Como parte da aplicagdo da contabilidade de cobertura, a por¢ao efetiva
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total da alteragéo é incluida em outro rendimento integral. A avaliacéo da eficacia ndo é afetada conforme o instrumento de cobertura
seja um instrumento derivado ou n&do derivado nem é afetada pelo método de consolidacéo.

Alienacado de uma unidade operacional estrangeira coberta

16 Quando uma unidade operacional estrangeira que tenha sido coberta for alienada, a quantia reclassificada para os resultados
como ajustamento de reclassificagdo da reserva de transposi¢cao de moeda estrangeira nas demonstragdes financeiras consolidadas
da empresa-mae relativamente ao instrumento de cobertura é a quantia que o paragrafo 6.5.14 da IFRS 9 exige que seja identificada.
Essa quantia é o ganho ou perda cumulativo decorrente do instrumento de cobertura que foi determinado como sendo uma cobertura
eficaz.

17 A quantia reclassificada da reserva de transposicdo de moeda estrangeira para os lucros ou prejuizos nas demonstragbes
financeiras consolidadas de uma empresa-mae relativamente ao investimento liquido nessa unidade operacional estrangeira em
conformidade com o paragrafo 48 da IAS 21 é a quantia incluida na reserva de transposi¢cdo de moeda estrangeira dessa empresa-
méae relativamente a essa unidade operacional estrangeira. Nas demonstragdes financeiras consolidadas da empresa-méae final, a
quantia liquida agregada reconhecida na reserva de transposicdo de moeda estrangeira relativamente a todas as unidades
operacionais estrangeiras ndo é afetada pelo método de consolidagdo. Porém, conforme a empresa-mae final use o0 método de
consolidagéo direto ou 0 método de consolidagdo passo a passo, a quantia incluida na sua reserva de transposicédo de moeda
estrangeira relativamente a uma unidade operacional estrangeira individual pode ser afetada. O uso do método de consolidagao passo
a passo pode resultar na reclassificagéo para os lucros ou prejuizos de uma quantia diferente da usada para determinar a eficacia de
cobertura. Esta diferencga pode ser eliminada determinando a quantia relacionada com essa unidade operacional estrangeira que teria
resultado se o método de consolidagéo direto tivesse sido usado. A IAS 21 ndo exige este ajustamento. Contudo, € uma opgao de
politica contabilistica que deve ser seguida consistentemente para todos os investimentos liquidos.

DATA DE EFICACIA

18 Uma entidade deve aplicar esta Interpretagdo aos periodos anuais com inicio em ou apés 1 de outubro de 2008. Uma entidade
deve aplicar a emenda no paragrafo 14 feita pelo documento Melhoramentos Introduzidos nas IFRS emitido em abril de 2009 aos
periodos anuais com inicio em ou apds 1 de julho de 2009. E permitida a aplicagdo mais cedo de ambas. Se uma entidade aplicar
esta Interpretagdo a um periodo com inicio antes de 1 outubro 2008, ou a emenda feita no paragrafo 14 antes de 1 de julho de 2009,
deve divulgar esse facto.

18B A IFRS 9, tal como emitida em julho de 2014, emendou os paragrafos 3, 5-7, 14, 16, AG1 e AG8 e suprimiu o paragrafo 18A.
Uma entidade deve aplicar estas alteragdes quando aplicar a IFRS 9.

TRANSICAO

19 A IAS 8 especifica como uma entidade aplica uma alteragdo na politica contabilistica resultante da aplicagao inicial de uma
Interpretagdo. A uma entidade ndo é exigido que se conforme com esses requisitos quando aplicar a Interpretagéo pela primeira vez.
Se uma entidade tiver designado um instrumento de cobertura como uma cobertura de um investimento liquido mas a cobertura ndo
satisfizer as condi¢gdes da contabilidade de cobertura nesta Interpretagéo, a entidade deve aplicar a IAS 39 para descontinuar essa
contabilidade de cobertura prospetivamente.

Apéndice
Guia de aplicacao

Este apéndice faz parte integrante da Interpretacéo.

AG1 Este apéndice ilustra a aplicagdo da Interpretagdo usando a estrutura empresarial ilustrada abaixo. Em todos os casos, os
relacionamentos de cobertura descritos seriam testados quanto a eficacia em conformidade com a IFRS 9, embora esses testes ndo
sejam discutidos neste apéndice. A empresa-méae, sendo a empresa-mae final, apresenta as suas demonstragdes financeiras
consolidadas na sua moeda funcional, o euro (EUR). Cada uma das subsidiarias é totalmente detida. O investimento liquido de 500
milhdes de GBP da empresa-mée na Subsidiaria B (moeda funcional libra esterlina (GBP)) inclui o equivalente a 159 milhdes de GBP
do investimento liquido de 300 milhées de USD da Subsidiaria B na Subsidiaria C (moeda funcional dolares norte-americanos (USD)).
Por outras palavras, os ativos liquidos da Subsidiaria B que ndo o seu investimento na Subsidiaria C equivalem a 341 milhdes de
GBP.

Natureza do risco coberto relativamente ao qual possa ser designado um
relacionamento de cobertura (paragrafos 10-13)

AG2 A Empresa-Mae pode dar cobertura ao seu investimento liquido em cada uma das Subsidiarias A, B e C para o risco cambial
entre as respetivas moedas funcionais (iene japonés (JPY), libra esterlina e délar norte-americano) e o euro. Além disso, a Empresa-
Méae pode dar cobertura ao risco cambial USD/GBP entre as moedas funcionais da Subsidiaria B e da Subsidiaria C. Nas suas
demonstracdes financeiras consolidadas, a Subsidiaria B pode dar cobertura ao seu investimento liquido na Subsidiaria C para o risco
cambial entre as suas moedas funcionais do dolar norte-americano e da libra esterlina. Nos exemplos que se seguem, o risco
designado € o risco cambial a vista porque os instrumentos de cobertura ndo séo derivados. Se os instrumentos de cobertura fossem
contratos forward, a Empresa-Mae poderia designar o risco cambial forward.
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¥ 400 000 £ 500 milhdes

US$ 30C milhdes
(equivalente de £ 159 milhdes)

Quantia do item coberto relativamente ao qual possa ser designado um
relacionamento de cobertura (paragrafos 10-13)

AG3 A Empresa-Méae pretende dar cobertura ao risco cambial decorrente do seu investimento liquido na Subsidiaria C. Vamos assumir
que a Subsidiaria A tem um empréstimo contraido no exterior de US$300 milhdes. Os ativos liquidos da Subsidiaria A no inicio do
periodo de relato correspondem a ¥400 000 milhdes, incluindo os proventos do empréstimo contraido no exterior de US$300 milhdes.

AG4 O item coberto pode ser uma quantia de ativos liquidos igual ou inferior a quantia escriturada do investimento liquido da Empresa-
Méae na Subsidiaria C (US$300 milhdes) nas suas demonstragdes financeiras consolidadas. Nas suas demonstragdes financeiras
consolidadas, a Empresa-Mae pode designar o empréstimo contraido no exterior de US$300 milhdes na Subsidiaria A como uma
cobertura do risco cambial a vista EUR/USD associado ao seu investimento liquido nos US$300 milhdes de ativos liquidos da
Subsidiaria C. Neste caso, tanto a diferenga cambial EUR/USD sobre o empréstimo contraido no exterior de US$300 milhdes na
Subsidiaria A como a diferenga cambial EUR/USD sobre o investimento liquido de US$300 milhdes na Subsidiaria C s&o incluidas na
reserva de transposigdo de moeda estrangeira nas demonstragdes financeiras consolidadas da Empresa-Mae apds a aplicagéo da
contabilidade de cobertura.

AG5 Na auséncia de contabilidade de cobertura, a diferenga cambial USD/EUR total sobre o empréstimo contraido no exterior de
US$300 milhdes na Subsidiaria A seria reconhecida nas demonstragoes financeiras consolidadas da Empresa-Mae da seguinte forma:

— alteragéo na taxa de cambio a vista USD/JPY, transposta para euros, nos lucros ou prejuizos; e
— alteragdo na taxa de cambio a vista JPY/EUR em outro rendimento integral.

Em vez da designagédo no paragrafo AG4, nas suas demonstragdes financeiras consolidadas, a Empresa-Mae pode designar o
empréstimo contraido no exterior de US$300 milhdes na Subsidiaria A como cobertura do risco cambial & vista GBP/USD entre a
Subsidiaria C e a Subsidiaria B. Neste caso, a diferenga cambial USD/EUR total sobre o empréstimo contraido no exterior de US$300
milhdes na Subsidiaria A seria entdo reconhecida nas demonstragdes financeiras consolidadas da Empresa-Mae da seguinte forma:

— a alteragdo na taxa de cadmbio a vista GBP/USD na reserva de transposigdo de moeda estrangeira relativa a Subsidiaria C;
— alteragdo na taxa de cambio a vista GBP/JPY, transposta para euros, nos lucros ou prejuizos; e
— alteragéo na taxa de cambio a vista JPY/EUR em outro rendimento integral.

AG6 A Empresa-Mae nado pode designar o empréstimo contraido no exterior de US$300 milhées na Subsidiaria A como cobertura
tanto do risco cambial a vista EUR/USD como do risco cambial a vista GBP/USD nas suas demonstragdes financeiras consolidadas.
Um unico instrumento de cobertura pode dar cobertura ao mesmo risco designado apenas uma vez. A Subsidiaria B nao pode aplicar
contabilidade de cobertura as suas demonstragées financeiras consolidadas porque o instrumento de cobertura é detido fora do grupo
que integra a Subsidiaria B e a Subsidiaria C.

Em que parte de um grupo pode ser detido o instrumento de cobertura
(paragrafos 14 e 15)7?

AG7 Conforme indicado no paragrafo AG5, a alteragéo total no valor relativamente ao risco cambial do empréstimo contraido no
exterior de US$300 milhdes na Subsidiaria A seria registada tanto nos lucros ou prejuizos (risco a vista USD/JPY) como em outro
rendimento integral (risco a vista EUR/JPY) nas demonstragdes financeiras consolidadas da Empresa-M&e na auséncia de
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contabilidade de cobertura. Ambas as quantias séo incluidas para a finalidade de avaliar a eficacia da cobertura designada no
paragrafo AG4 porque a alteragdo no valor tanto do instrumento de cobertura como do item coberto é calculada por referéncia a
moeda funcional do euro da Empresa-Mae contra a moeda funcional do ddélar norte-americano da Subsidiaria C, em conformidade
com a documentacao de cobertura. O método de consolidacao (i.e., o método direto ou 0 método passo a passo) ndo afeta a avaliacao
da eficacia da cobertura.

Quantias reclassificadas para os lucros ou prejuizos no momento da
alienacado de uma unidade operacional estrangeira (paragrafos 16 e 17)

AG8 Quando a Subsidiaria C for alienada, as quantias reclassificadas da sua reserva de transposi¢do de moeda estrangeira (FCTR)
para os resultados nas demonstragées financeiras consolidadas da empresa-mée séo:

a) relativamente ao empréstimo contraido no exterior de 300 milhdes de USD da Subsidiaria A, a quantia que a IFRS 9 exige que seja
identificada, ou seja, a alteragdo total no valor relativamente ao risco cambial que foi reconhecido em outro rendimento integral como
a porgao eficaz da cobertura; e

b) a respeito do investimento liquido de US$300 milhdes na Subsidiaria C, a quantia determinada pelo método de consolidagdo da
entidade. Se a Empresa-Mae usar o método direto, a sua FCTR relativamente a Subsidiaria C sera determinada diretamente pela
taxa de cambio EUR/USD. Se a Empresa-Mae usar o método passo a passo, a sua FCTR relativamente a Subsidiaria C sera
determinada pela FCTR reconhecida pelo facto de a Subsidiaria B refletir a taxa de cambio GBP/USD, transposta para a moeda
funcional da Empresa-Mae usando a taxa de cambio EUR/GBP. O facto de a Empresa-Mae ter usado o método de consolidagdo
passo a passo em periodos anteriores ndo a obriga nem a impede de determinar a quantia de FCTR a ser reclassificada quando
alienar a Subsidiaria C como a quantia que teria reconhecido se tivesse sempre usado o método direto, dependendo da sua politica
contabilistica.

Dar cobertura a mais de uma unidade operacional estrangeira (paragrafos
11, 13 e 15)

AG9 Os exemplos que se seguem ilustram que, nas demonstragdes financeiras consolidadas da Empresa-Mae, o risco que pode ser
coberto é sempre o risco entre a sua moeda funcional (euro) e as moedas funcionais das Subsidiarias B e C. Independentemente da
forma como as coberturas sao designadas, as quantias maximas que podem ser coberturas eficazes a serem incluidas na reserva de
transposicdo de moeda estrangeira nas demonstragdes financeiras consolidadas da Empresa-M&ae quando ambas as unidades
operacionais estrangeiras estiverem cobertas sdo US$300 milhdes para o risco EUR/USD e £341 milhdes para o risco EUR/GBP.
Outras alteragdes no valor devido a alteragdes nas taxas de cambio sao incluidas nos lucros ou prejuizos consolidados da Empresa-
Mae. Obviamente, seria possivel 8 Empresa-Mae designar US$300 milhdes apenas por alteragdes na taxa de cambio a vista
USD/GBP ou £500 milhdes apenas por alteragdes na taxa de cambio a vista GBP/EUR.

A Empresa-Mae detém instrumentos de cobertura tanto em USD como em
GBP

AG10 A Empresa-Méae pode querer dar cobertura ao risco cambial em relagdo com os seus investimentos liquidos tanto na Subsidiaria
B como na Subsidiaria C. Vamos assumir que a Empresa-Mae detém instrumentos de cobertura adequados denominados em délares
norte-americanos e libras esterlinas que poderia designar como coberturas dos seus investimentos liquidos na Subsidiaria B e na
Subsidiaria C. As designagdes que a Empresa-Mae pode fazer nas suas demonstragdes financeiras consolidadas incluem, entre
outras, as seguintes:

a) Instrumento de cobertura de US$300 milhdes designado como cobertura do investimento liquido de US$300 milhdes na Subsidiaria
C sendo o risco a exposigao cambial a vista (EUR/USD) entre a Empresa-Mae e a Subsidiaria C e até ao instrumento de cobertura
de £341 milhdes designado como cobertura do investimento liquido de £341 milhdes na Subsidiaria B sendo o risco a exposigao
cambial a vista (EUR/GBP) entre a Empresa-Mae e a Subsidiaria B.

b) Instrumento de cobertura de US$300 milhdes designado como cobertura do investimento liquido de US$300 milhdes na Subsidiaria
C sendo o risco a exposigao cambial a vista (GBP/USD) entre a Subsidiaria B e a Subsidiaria C e até ao instrumento de cobertura de
£500 milhées como cobertura do investimento liquido de £500 milhdes na Subsidiaria B sendo o risco a exposigdo cambial a vista
(EUR/GBP) entre a Empresa-Méae e a Subsidiaria B.

AG11 O risco EUR/USD decorrente do investimento liquido da Empresa-Mae na Subsidiaria C € um risco diferente do risco EUR/GBP
decorrente do investimento liquido da Empresa-Mae na Subsidiaria B. Porém, no caso descrito no paragrafo AG10(a), pelo facto de
designar o instrumento de cobertura em USD que detém, a Empresa-Mae ja deu total cobertura ao risco EUR/USD decorrente do seu
investimento liquido na Subsidiaria C. Se a Empresa-Méae também designou um instrumento em GBP que detém como cobertura do
seu investimento liquido de £500 milhdes na Subsidiaria B, £159 milhdes desse investimento liquido, representando o equivalente em
GBP do seu investimento liquido em USD na Subsidiaria C, seriam cobertos duas vezes pelo risco GBP/EUR nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Empresa-Mae.

AG12 No caso descrito no paragrafo AG10(b), se a Empresa-Mae designar o risco coberto como a exposicdo cambial a vista
(GBP/USD) entre a Subsidiaria B e a Subsidiaria C, apenas a parte GBP/USD da alterag&o no valor do seu instrumento de cobertura
de US$300 milhGes € incluida na reserva de transposi¢do de moeda estrangeira da Empresa-Mae relativa a Subsidiaria C. O restante
da alteragdo (equivalente a alteragdo GBP/EUR nos £159 milhdes) ¢ incluido nos lucros ou prejuizos consolidados da Empresa-Mae,
tal como no paragrafo AG5. Dado que a designagéo do risco USD/GBP entre as Subsidiarias B e C néo inclui o risco GBP/EUR, a
Empresa-Méae também consegue designar até £500 milhdes do seu investimento liquido na Subsidiaria B sendo o risco a exposi¢ao
cambial a vista (GBP/EUR) entre a Empresa-Mae e a Subsidiaria B.



INTERPRETACAO IFRIC 16

Coberturas de um Investimento Liquido numa Unidade Operacional Estrangeira

A Subsidiaria B detém o instrumento de cobertura em USD

AG13 Vamos assumir que a Subsidiaria B detém US$300 milhdes em divida externa, cujos proventos foram transferidos para a
Empresa-Mae através de um empréstimo interempresas denominado em libras esterlinas. Dado que tanto os seus ativos como
passivos aumentaram £159 milhdes, os ativos liquidos da Subsidiaria B permanecem inalterados. A Subsidiaria B poderia designar a
divida externa como cobertura do risco GBP/USD do seu investimento liquido na Subsidiaria C nas suas demonstrag¢des financeiras
consolidadas. A Empresa-Mae poderia manter a designagéo da Subsidiaria B desse instrumento de cobertura como cobertura do seu
investimento liquido de US$300 milhdes na Subsidiaria C para o risco GBP/USD (ver paragrafo 13) e a Empresa-Mae poderia designar
o instrumento de cobertura em GBP que detém como cobertura de todo o seu investimento liquido de £500 milhdes na Subsidiaria B.
A primeira cobertura, designada pela Subsidiaria B, seria avaliada por referéncia a moeda funcional da Subsidiaria B (libras esterlinas)
e a segunda cobertura, designada pela Empresa-Mae, seria avaliada por referéncia a moeda funcional da Empresa-Mae (euros).
Neste caso, apenas o risco GBP/USD decorrente do investimento liquido da Empresa-Mae na Subsidiaria C foi coberto nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Empresa-Mae pelo instrumento de cobertura em USD e nio a totalidade do risco
EUR/USD. Portanto, a totalidade do risco EUR/GBP decorrente do investimento liquido de £500 milhdes da Empresa-Mae na
Subsidiaria B pode ser coberto nas demonstragdes financeiras consolidadas da Empresa-Mae.

AG14 Todavia, a contabilizagdo do empréstimo de £159 milhdes da Empresa-Mae a pagar a Subsidiaria B também tem de ser
considerada. Se o empréstimo a pagar da Empresa-Mae néo for considerado como parte integrante do seu investimento liquido na
Subsidiaria B por ndo satisfazer as condigdes estipuladas no paragrafo 15 da IAS 21, a diferenga cambial GBP/EUR decorrente da
sua transposicao seria incluida nos lucros ou prejuizos consolidados da Empresa-Mae. Se o empréstimo de £159 milhdes a pagar a
Subsidiaria B for considerado como parte integrante do investimento liquido da Empresa-Mae, esse investimento liquido seria apenas
de £341 milhdes e a quantia que a Empresa-Mae poderia designar como o item coberto para o risco GBP/EUR seria reduzida de
£500 milhdes para £341 milhdes, em conformidade.

AG15 Se a Empresa-Mae revertesse o relacionamento de cobertura designado pela Subsidiaria B, a Empresa-Mae poderia designar
o empréstimo contraido no exterior de US$300 milhdes detido pela Subsidiaria B como cobertura do seu investimento liquido de
US$300 milhdes na Subsidiaria C para o risco EUR/USD e designar o instrumento de cobertura em GBP que ela prépria detém como
cobertura de apenas um maximo de £341 milhdes do investimento liquido na Subsidiaria B. Neste caso, a eficacia de ambas as
coberturas seria calculada por referéncia a moeda funcional da Empresa-Mae (euro). Consequentemente, tanto a alteragdo USD/GBP
no valor do empréstimo contraido no exterior detido pela Subsidiaria B como a alteragdo GBP/EUR no valor do empréstimo da
Empresa-Mae a pagar a Subsidiaria B (equivalente a USD/EUR no total) seriam incluidas na reserva de transposi¢cdo de moeda
estrangeira nas demonstragdes financeiras consolidadas da Empresa-Mae. Dado que a Empresa-Méae ja deu total cobertura ao risco
EUR/USD decorrente do seu investimento liquido na Subsidiaria C, ela s6 pode dar cobertura até ao maximo de £341 milhdes para o
risco EUR/GBP do seu investimento liquido na Subsidiaria B.



